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INTRODUCAO

Os Principios para o Investimento Responsavel (PRI), apoiados pelas Na¢des Unidas, sdo a
iniciativa mundial lider no tratamento do tema. Globalmente, o PRI tem mais de 2.100 signatarios
(fundos de pensao, seguradoras, gestores de investimentos e provedores de servigos), com
aproximadamente US $ 82 trilhdes em ativos sob gestdo. Mais de 50 signatarios estéo sediados
no Brasil, representando ativos de US $ 1,15 trilhdes.

Como principal iniciativa mundial em investimento responsavel, o PRI trabalha com diversos
fundos de pensao signatarios, que se comprometeram com 0s seis Principios a seguir:

1. Incorporar as questbes ambientais, sociais e de governanc¢a (ASG) nos processos de
andlise de investimento e tomada de decisao

2. Serem acionistas ativos e incorporar questfes ASG em suas politicas e praticas de

votacdo e engajamento

Buscar a adequada divulgacao das questdes ASG pelas entidades em que investem

Promover a aceitagdo e implementacéo dos Principios dentro do setor de investimentos

Trabalhar de forma conjunta para melhorar a eficacia na implementacao dos Principios

Reportar suas atividades publicamente e progredir na implementacao dos Principios
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O investimento responsavel reconhece explicitamente a relevancia, para os investidores, de
fatores ambientais, sociais e de governanca (ASG) na tomada de decisdes de investimento, na
busca da salde e estabilidade de longo prazo do sistema financeiro. O PRI congratula-se com a

oportunidade de contribuir para a revisdo dos normativos que regem os investimentos dos fundos

de pensdes. Concentramos essa contribuicdo nos aspectos do arcabouco prudencial que sédo
relevantes para os Principios.

RESUMO DA POSICAO DO PRI

O PRI acredita que os proprietarios de ativos devem ter em conta os seguintes fatores ao
desenvolver uma politica de investimento:

Identificar fatores ASG materiais (riscos e / ou oportunidades);

Incorporar fatores ASG na andlise de investimentos;

Envolvimento ativo com empresas investidas; e

Compreender e incorporar as preferéncias de sustentabilidade dos beneficiarios do plano na
anélise de investimentos

O PRI considera que o modelo prudencial pode ser aperfeicoado alinhando as normas com o0s
Principios para o Investimento Responsavel, o que proporciona eficacia no atingimento dos
objetivos regulatérios de melhoria da gestdo de riscos materiais, no melhor interesse dos
beneficiarios.

RECOMENDACOES DO PRI

Quadro Comparativo — Sugestdes Consulta Publica n® 1/2018

Texto Vigente Texto Proposto Justificativas
Art. 27, VI as regras ou a Art. 27, VI - as regras ou a 1. Incluir os riscos
indicagcdo dos documentos indicagdo dos documentos ambientais, sociais e de
em que constem os em que constem o0s governanca no rol de
procedimentos e 0s critérios procedimentos e 0s riscos que devem ser
para avaliacdo dos riscos de | critérios para avaliagéo analisados, como
investimento, incluidos os dos riscos de preconiza a Resolucao
riscos de crédito, de investimento, incluidos os 4661.
mercado, de liquidez, riscos de crédito, de 2. Flexionar operacionais,
operacional, legal, sisttmico | mercado, de liquidez, legais e sistémicos no
e outros inerentes a cada operacionais, legais, plural, concordando com
operacao. sistémicos, ambientais, 0 termo riscos.
sociais, de governanca e 3. Incluir a palavra
outros riscos e “oportunidades”, vez que
oportunidades inerentes a a integracéo ASG
cada operagéo pressupde, além da
mitigacao de riscos, a
avaliacdo de
oportunidades com o
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objetivo de aumento de
rentabilidade.

Art,. 27, VII - as diretrizes
para observancia de
principios de
responsabilidade ambiental,
social e de governancga,
preferencialmente, de forma
diferenciada por segmento
de ativos e por setores da
atividade econ6mica;

Art. 27, VII- A EFPC deve
possuir procedimentos de
integracéo dos fatores
ambientais, sociais e de
governanga consistentes
com a duracgéo de seus
passivos.

Retirar a abordagem
principiologica da
guestdo ASG, ja que a
Resolucao 4661 trata o
assunto especificamente
dentro do processo de
avaliacdo de riscos e
nao em “diretrizes” ou
“principios”, que séao
termos genéricos. A
instrucao deve ser mais
especifica que a
Resolucao.

Reforcar a necessidade
de procedimento formal
de analise de fatores
ASG.

Adequar a analise dos
riscos a duration dos
passivos.

Para maiores detalhes, favor contatar:

Will Martindale
Head of Policy, PRI
M: +44 78 0583 6778

Email: Will.Martindale @unpri.org

Marcelo Seraphim
Head of Brazil, PRI
M: +55 11 94508 5261

Email: Marcelo.Seraphim@unpri.org
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