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Mensagem do Secretario-Geral das Nag¢oes Unidas

Até recentemente, o papel dos mercados financeiros, no que diz respeito ao desenvolvimento
sustentdvel, era pouco compreendido e amplamente desconsiderado. Os Principios para o

Investimento Responsavel ajudaram a mudar esta impressao.

Langados em abril de 2006, os Principios sdo, em esséncia, um conjunto das melhores praticas
globais para o investimento responsavel. Nimeros crescentes de investidores institucionais — de
todas as regides do mundo, representando mais de oito trilhdes de délares
somente no primeiro ano — estdo abracando esta idéia, marcando um
grande avango nos principais mercados financeiros. Os Principios tornaram-
se rapidamente um marco global para o investimento responsavel.

Incorporando os critérios ambientais, sociais e de governanca nas tomadas
de decisdes sobre os investimentos e praticas de direito de propriedade, os
signatarios dos Principios influenciam diretamente as empresas a fim de
melhorar seu desempenho nestas areas. Isso, por sua vez, contribui com
nossos esforcos para promover uma boa cidadania corporativa e construir

uma economia global mais estavel, sustentavel e inclusiva.

Os Principios complementam o Pacto Global das Na¢des Unidas que pedem
as empresas que introduzam em suas estratégias e opera¢gdes um conjunto
de principios universais nas areas de direitos humanos, padrdes de trabalho,

meio-ambiente e anticorrupgéo.

Os Principios sdo, também, uma extensdo natural do trabalho do Programa de Iniciativa
Financeira para o Meio-Ambiente das Na¢des Unidas que tem ajudado a sensibilizar o mercado
de capitais com respeito a importancia das questdes ambientais e sociais.

O apoio combinado do Pacto Global das Nag¢des Unidas, da Iniciativa Financeira da UNEP e dos
lideres engajados da comunidade investidora tem ajudado a tornar os Principios uma iniciativa
singular, que projeta grandes expectativas aos mercados financeiros, além de alcangar uma
ampla gama dos objetivos das Nag¢des Unidas. Aplaudo a lideranca das instituicdes que se
comprometeram e encorajaram investidores mundiais a se juntarem a este esforco historico.

Ban Ki-moon
Secretario Geral das Nagdes Unidas
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No inicio de 2005 o entdo Secretério-Geral das
Nagdes Unidas, Kofi Annan, convidou um
grupo de investidores selecionados entre os
principais do mundo para fazer parte de um
processo de desenvolvimento dos Principios
para o Investimento Responsavel (PRI).

Representantes de 20 investidores institucionais
oriundos de 12 paises concordaram em parti-
cipar do Grupo de Investidores. Eles foram
apoiados por um grupo de 70 especialistas de
multiplos interesses da industria de investimen-
tos, organizagbes intergovernamentais e
governamentais, sociedades civil e académica.
O processo foi coordenado pelo Programa de
Iniciativa Financeira para o Meio-Ambiente das
Nacgdes Unidas (UNEP FI) e o Pacto Global das
Nagdes Unidas. Os Principios foram langados
em abril de 2006 na Bolsa de Valores de Nova
lorque pelo Secretario-Geral das Nagbes Unidas.

Beneficios da assinatura

Muitos sdo os beneficios ao se assinar o PRI,

dentre os quais:

B uma estrutura comum a integrar as
questdes de ESG

B acesso a exemplos da boa pratica de uma
rede global de pares (incluindo muitos dos
maiores investidores institucionais mundiais)

B oportunidade de colaborar e de integrar-se
com outros signatarios, reduzindo o custo
da pesquisa e da implementacdo

B beneficios obtidos através da publicidade
que valorizam o alto nivel de engajamento
na integracdo das questées de ESG

B participagdo no evento anual dos
signatarios do PRI

B acesso a instrumento de avaliagdo
e relatério padrdo



Apoio a implementacao

Um Secretariado profissional foi instalado a fim de auxiliar os signatérios a implementar os Principios.

Quatro sdo as atividades-chave de apoio.

Blog de implementacao da Pratica do PRI
(PRI in Practice)

Uma base online de conhecimento com
recursos de implementagdo tais como
entrevistas com os principais representantes
da industria, resenhas de livros e resumo

de questdes.

Centro de Informag6es e Adesao do PRI
(PRI Engagement Clearinghouse)

Servico de intranet com base na web que
fornece aos signatarios um mecanismo de
compartilhamento de informagées e
propostas sobre atividades de acionistas ou
outras atividades relativas a adesdo, que
estejam conduzindo ou gostariam de

conduzir com outros signatarios.

Evento Anual do PRI
(PRI in Person)

Este evento reune signatarios uma vez
por ano para fomentar idéias sobre
estratégias de implementacgdo, network
e encontrar parceiros para colaboragéo.

Ferramenta para envio de informacées
e avaliacao

Uma pesquisa anual sobre as atividades

de implementacdo de signatarios, que analisa
e identifica as melhores praticas, areas para
melhoria e barreiras para sua implemen-
tacdo. Além de fornecer aos signatarios uma
visdo geral do que as liderangas neste campo
estao fazendo. Esta ferramenta auxilia os
signatarios a avaliar e relatar seu préprio
progresso.




Principios para o Investimento Responsavel

Na condicao de investidores institucionais, temos o dever de priorizar os melhores interesses

de longo prazo de nossos beneficiarios. Neste papel de fiduciarios, acreditamos que temas como
meio-ambiente, desenvolvimento social e governanca corporativa (ESG) podem afetar o desem-
penho das carteiras de investimento (variando em niveis por empresas, setores, regioes, classe
de ativos e através do tempo). Também reconhecemos que a aplicacao de tais principios podem
alinhar melhor os investidores aos maiores objetivos da sociedade. Por conseguinte, somos
coerentes com nossas responsabilidades fiduciarias e comprometemo-nos a:

1 Incorporar as questdes de ESG nas analises de investimento
e nos processos de tomada de decisao.
Recomendacdes:
B Enfatizar as questdes de ESG nas politicas de investimentos
B Apoiar o desenvolvimento de ferramentas, métricas e métodos de andlise relacionados aos fatores de ESG
B Avaliar as capacidades dos gestores de investimentos internos de incorporar os fatores de ESG
B Avaliar as capacidades dos gestores de investimentos externos de incorporar os fatores de ESG
|

Solicitar aos prestadores de servico tais como analistas financeiros, consultores, corretores, firmas de pesquisa
ou agéncias de avaliagdo, que integrem os fatores de ESG em suas pesquisas e andlises

Incentivar pesquisas académicas ou outras sobre esse topico
B Promover o treinamento em ESG para profissionais da area de investimentos

2 Sermos proprietarios ativos e incorporar os temas de ESG
nas politicas e praticas de detencao de ativos.

Recomendagdes:

B Desenvolver e divulgar uma politica ativa de propriedade em conformidade com os Principios
Exercer direito de voto ou supervisionar a conformidade com a politica de voto (em caso de terceirizagdo)
Desenvolver a capacidade de comprometimento (por meios diretos ou terceirizados)

Participar do desenvolvimento de politicas, regras, estabelecimento de padrdes, tais como:
a promocgao e protecdo dos direitos dos acionistas

Registrar resolugdes dos acionistas consistentes com a visdo de longo prazo dos fatores de ESG
Atuar com as empresas no engajamento sobre as questdes de ESG
Participar de iniciativas de compromissos de colaboragéo

Solicitar aos gestores de investimentos que se comprometam e relatem sobre o compromisso relacionado a ESG

3 Buscar a transparéncia adequada nas empresas em que investimos
quanto as questoes de ESG.
Recomendagdes:

Bl Solicitar relatérios padronizados sobre as questdes de ESG (usando ferramentas como o GRI -
Global Reporting Initiative)

B Solicitar que os temas relacionados a ESG sejam integrados aos relatérios financeiros anuais

B Solicitar informagdes a Empresas no que se refere a adog¢do ou aderéncia as normas relevantes, padrdes, c6digos
de conduta ou iniciativas internacionais (tais como o Pacto Global das Na¢des Unidas)

B Apoiar as iniciativas e resolu¢des dos acionistas que promovem a divulgacdo de ESG




4 Promover a aceitacao e implementacao dos Principios
no conjunto de investidores institucionais.

Recomendacdes:

B Incluir requisitos relacionados aos Principios nas solicitacdes de propostas (RFPs — Requests for Proposals)

B Alinhar mandatos de investimentos, procedimentos de monitoramento, indicadores de desempenho
e estruturas de remuneracdo de forma adequada (por exemplo, garantir que processos de gestdo
de investimentos reflitam horizontes de longo prazo, quando for o caso)

B Comunicar as expectativas com relagdo aos fatores de ESG para os prestadores de servigo de
investimentos

B Rever as relagdes com prestadores de servicos que ndo atendam as expectativas dos fatores de ESG
B Apoiar o desenvolvimento de ferramentas para a avalia¢do da integracdo a ESG
B Apoiar o desenvolvimento de regulagdes ou de politicas que permitam a implementacdo dos Principios

5 Trabalhar juntos para reforcar nossa eficiéncia
na implementacao dos Principios.
Recomendacdes:

B Apoiar/participar de redes de relacionamento e informagdo para compartilhar ferramentas
e recursos e fazer uso de relatérios de investidores como fonte de aprendizagem

B Enderecar coletivamente assuntos emergentes relevantes
B Desenvolver ou apoiar iniciativas de colaboragdo consideradas adequadas

6 Divulgar nossas atividades e progressos em relacao
a implementacao dos Principios.

Recomendagdes:

B Divulgar como os fatores de ESG estdo integrados com as praticas de investimento

B Divulgar atividades de acompanhamento das empresas (votagdo, engajamento, e/ou politicas de didlogo)

B Divulgar o que é solicitado aos prestadores de servicos em relagdo aos Principios

B Comunicar aos beneficiarios sobre as questdes de ESG e os Principios

B Relatar sobre o progresso e/ou realiza¢es relacionadas aos Principios usando uma abordagem Comply or
Explain’

Buscar determinar o impacto dos Principios

B Fazer uso dos relatérios para estimular a consciéncia de um grupo mais amplo de atores-parte
interessados

1. A abordagem Comply or Explain requer que os signatarios relatem como os Principios estdo sendo implementados ou fornegam uma explicagdo quando
nao estiverem de acordo
Os Principios para o Investimento Responsavel foram desenvolvidos por um grupo internacional de investidores
institucionais refletindo a crescente importancia das questdes ambientais, sociais e de governanca corporativa para
as praticas de investimento. Este processo foi conduzido pelo Secretéario Geral das Nagdes Unidas.

Ao aderir aos Principios, nés, na condi¢do de investidores, comprometemo-nos publicamente a adota-los e
implementé-los, onde forem consistentes com nossas responsabilidades fiduciarias. Também nos comprometemos
a avaliar sua eficiéncia e aperfeigoar seu contetido ao longo do tempo. Acreditamos que isto melhorara nossa
capacidade de cumprir nossos compromissos com os beneficiarios, bem como melhor alinhar nossas atividades

de investimento com os mais amplos interesses da sociedade.

Encorajamos outros investidores a adotar os Principios.




Perguntas Freqiientes (FAQ - Frequently Asked Questions)

Qual é o objetivo geral da iniciativa Principios para o Investimento Responsavel?

Os Principios para o Investimento Responsavel visam ajudar a integrar temas ambientais, sociais
e de governanca (ESG) nas tomadas de decisdo de investimento e praticas de propriedade, e
através disso, aperfeicoar os retornos de longo-prazo aos beneficiarios.

Como a implementacao dos Principios influenciara os retornos de investimento?

A implementacédo dos Principios levard a uma compreensdo mais completa de um conjunto de
assuntos materiais e isso deverd, em ultima instancia, resultar em aumento de lucros e diminuicdo
de riscos. H& uma crescente evidéncia de que as questdes de ESG podem ser materiais para o
desempenho das carteiras, particularmente em longo prazo.

Os signatérios do PRI também sdo parte de uma rede, com oportunidades para reunir recursos e
influéncia, baixando os custos e aumentando a eficiéncia da pesquisa e as préticas ativas de
propriedade.

A iniciativa também apdia os investidores a trabalharem juntos a fim de se voltarem para os
problemas sistémicos que, corrigidos, podem levar a condi¢des de mercado mais estaveis,
responsaveis e lucrativas, de modo geral.

Quais as implicacoes do papel fiduciario?

Os Principios sdo baseados na premissa de que assuntos de ESG podem afetar o desempenho de
investimentos e que a consideracdo apropriada desses assuntos é parte da garantia de lucros
melhor ajustados ao risco e, portanto, esta firmemente dentro dos limites do papel fiduciario dos
investidores. Os Principios afirmam claramente que eles devem ser aplicados somente de modo
consistente com essas obrigacdes.

Qual a relacdo entre os Principios e o Investimento Socialmente Responsavel (SRI)?

Os Principios foram elaborados para serem compativeis com o estilo de investimento das grandes
e, freqiientemente diversificadas, instituicdes que operam no sistema fiduciério tradicional. Os
Principios sdo aplicaveis a toda classe de investidores e ndo estdo destinados somente aos
produtos de SRI. Entretanto, os Principios indicam uma série de praticas — tais como a
propriedade ativa e a incorporacdo de elementos de ESG nas andlises de investimento — que sdo
comumente adotadas por fundos de governanca corporativa e atores de SRI.

Os Principios excluem ou fazem triagem de certas empresas ou setores?

N&o. Os Principios sugerem uma politica de engajamento das empresas, mais do que a triagem
ou a ndo aquisicdo de a¢cdes com base nos critérios de ESG (ainda que isso possa ser uma
abordagem adequada para alguns investidores). Os Principios sdo geralmente designados para
investidores de grande porte, amplamente diversificados e que possuem grande participagdo em
empresas, com freqliéncia tornando a exclusdo ou triagem impraticaveis.

Qual o significado disso para a cadeia de fornecedores de investimentos?

Para que os investidores institucionais fagam os Principios funcionarem, eles necessitardo
encorajar uma mudanca na forma como seus agentes incorporam as questdes de ESG em seus
processos. Os Principios 1 e 4 tém algumas sugestdes sobre como isso pode ser realizado.
Também é provével que a cadeia de fornecedores — gestores de fundos, analistas e consultores —
responda aos Principios oferecendo produtos e servicos para auxiliar na implementacéo.




Como os Principios ajudardo os investidores em seu trabalho cotidiano?

O PRI oferece aos investidores uma ferramenta de alto nivel que possibilita a integracdo das questées
de ESG nas decisdes de investimento. Tendo em vista que os signatarios elaboram politicas e
procedimentos para promoverem essa integracdo, o Secretariado do PRI estard a postos para auxiliar
os investidores na implementacdo de tais Principios. Os signatarios também terdo acesso a
oportunidades colaborativas, direcionamento ao se referirem a questdes de ESG e redes que de outro
modo estariam indisponiveis. O PRI também estimulara a pesquisa sobre os impactos dessas questdes
nos investimentos, levando a uma maior gama de produtos e servigos para os investidores.

Quem pode aderir?

Existem 3 principais tipos de signatarios: (E esperado um compromisso das mais altas liderancas da
organizagdo por todo o negécio de investimento)

Detentor de Ativos: Organizag¢des que representam, em Ultima andlise, detentores de poupanca para
aposentadoria, seguros e outros ativos de longo prazo. Exemplos: fundos de pensdo, fundos de
reserva governamental, fundagdes, legados, seguradoras e resseguradoras além de organizagdes
depositarias. Esta é a principal categoria de signatario.

Gestor de Investimentos: Instituicdes de investimentos que atendem ao mercado institucional e/ou
de varejo e administram investimentos como terceirizados.

Prestador de Servicos: Organizaces que oferecem produtos ou servigos para detentores de ativos
e/ou gestores de investimentos. Embora esses agentes ndo estejam formalmente no controle desses
ativos, eles exercem consideravel influéncia sobre como seus clientes percebem questdes de ESG.
Para esse grupo, tornar-se signatario € um reconhecimento da relevancia que questdes de ESG tém
na gestdo de investimentos. Também representa o compromisso de fornecer e promover servicos que
apoiem a implementacdo dos Principios pelos clientes e o aperfeicoamento de tais servigos ao longo
do tempo.

Os signatarios auto-selecionam a categoria na qual se encaixam, mas a diretoria do PRI detém o
direito de determinar qual a categoria é adequada. Enquanto as categorias ndo sdo designadas a
serem demasiado prescritivas, a regra geral é que um investidor seja considerado um detentor de
ativos mais do que um gestor de investimento se gerenciar mais os seus fundos do que o dos clientes
terceirizados.

E possivel aderir ao PRI considerando apenas a parte do meu portfélio de investimentos
que atende ao SRI ou as praticas de ESG?

N&o. O objetivo é que os Principios sejam integrados a légica de investimento e as praticas dos
detentores de ativos, permeando as atividades de investimento da organizagdo como um todo. Os
Principios ndo sdo somente aplicaveis a uma linha especifica de produto. Eles foram elaborados para
gerar um comprometimento desde a mais relevante lideranca até todos os outros setores das praticas
de investimento. E sabido que esse processo podera levar algum tempo, mas acredita-se que os
Principios serdo efetivamente relevantes somente caso haja um comprometimento das organizagdes
como um todo.

Se nos encaixamos em multiplas categorias, as unidades desses negoécios podem assinar
de forma independente?

Solicitamos aos mais altos niveis da empresa, inclusive em nome das subsidiérias, que assinem em
nome da organiza¢do como um todo. A categoria de signatario dependeria de quais destes negécios
é o maior. No entanto, nos casos onde diferentes negécios sdo conduzidos de forma independente, é
possivel assinar por categorias diferentes de negécios como detentor de ativos, gestor de
investimentos ou prestador de servicos.




A adesdo implica comprometimento financeiro?

N&o ha taxa compulséria associada a adesdo dos Principios. Contudo, hd uma taxa voluntaria
sugerida de USD 10.000 a fim de auxiliar o trabalho do Secretariado na promocdo dos Principios
e na cooperacdo com os demais signatarios.

Quais serdo os recursos necessarios para a implementacao dos Principios?

Cada investidor ird escolher como implementar os Principios, e essas escolhas definirdo quais
recursos serdo necessarios para tal. No minimo, as instituicdes devem alocar tempo suficiente de
sua equipe para entender apropriadamente os tipos de atividades que sdo sugeridas nos
Principios, investigar a forma como outros investidores as estdo usando e iniciar a implementagédo
do processo.

O que acontece se assinarmos, contudo sentirmos dificuldade em estar em conformidade?

Né&o ha sancdes legais ou regulatoérias associadas aos Principios. Eles foram elaborados para
serem aderidos voluntariamente. Entretanto, é necessario considerar os riscos de reputagdo caso
haja adesdo aos Principios sem sua real implementac¢do. Os compromissos sdo, para a maioria
dos signatérios, um trabalho em progresso e uma dire¢do a ser seguida, em vez de uma lista
prescrita a ser obedecida.

O foco inicial estd na inovacado, colaboragdo e aprendizado no cumprimento. O Relatério Anual
do PRI e a Pesquisa de Avaliagdo irdo auxiliar na avaliagdo de seu progresso. O requisito minimo
para a permanéncia de um signatério é a participacdo na pesquisa através da ferramenta,
demonstrando melhoria continua.

Quem governa os Principios para o Investimento Responsavel?

O PRI é governado por um grupo de 13 individuos, formado por 11 signatarios eleitos,
detentores de ativos, e dois representantes das Nag¢des Unidas oriundos do Programa do Meio-
Ambiente das Nag¢des Unidas e do Pacto Global das Nagdes Unidas. Maiores detalhes poderdo
ser obtidos na Constituicdo do PRI, disponivel no Secretariado.

Que diferenca os Principios fardo no mundo?

Enquanto estes Principios sdo projetados para fortalecer os retornos de longo prazo aos
beneficidrios, sua implementacdo também focarad maior atencdo nas questées de ESG por meio
dos setores de investimento e coorporativo. Novas pesquisas e melhores métricas serdo
desenvolvidas para dar apoio aos investidores na medida em que se tornem proprietarios ativos.

Motivados a adotar uma abordagem mais sistematica na gestdo das questdes de ESG, a gestdo
coorporativa terd mais interesse nessas ferramentas extra-financeiras de risco e recompensa, que
definirdo a lucratividade coorporativa a médio e longo prazo. O PRI também estimularé a
crescente propriedade ativa nas questdes de ESG pelos investidores.

Sendo assim, os Principios para o Investimento Responsavel contribuirdo para a melhor atuagédo
coorporativa nas questdes ambientais, sociais e de governanca.




Secretariado do PRI

Contacto info@unpri.org
www.unpri.org

Endereco c/o UN Global Compact
United Nations, S-1894
New York, NY 10017
USA

Agéncias em parceria com as Nacdes Unidas

Iniciativa Financeira da UNEP (UNEP FI)

A UNEP FI é uma parceria global tinica entre a UNEP e o setor
financeiro privado que opera de perto com aproximadamente 170
institui¢des financeiras a fim de desenvolver e promover a integragdo
entre sustentabilidade e desempenho financeiro. Através de atividades
regionais, um programa de trabalho abrangente, treinamento e
pesquisa, a UNEP FI conduz sua missao de identificar, promover e
realizar a adogdo das melhores préticas ambientais e de sustentabilidade
em todos os niveis das operagdes das institui¢des financeiras.

pri@unepfi.org
www.unepfi.org

Pacto Global das Nacbes Unidas

O Pacto Global das Nag¢bes Unidas é a maior iniciativa de cidadania
corporativa mundial, que abrange aproximadamente 4.500 empresas e
acionistas investidores de 100 paises. As empresas participantes se
comprometem com o avango de 10 principios nas areas de direitos
humanos, condi¢des de trabalho, direcionamento ambiental e
anticorrupgao.

O objetivo do Pacto Global ¢ ajudar a atingir uma economia global mais
estavel e inclusiva, sedimentando mercados e sociedades nos principios
universais.

globalcompact@un.org
www.unglobalcompact.org
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