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PRI'S MISSION

We believe that an economically efficient, sustainable global financial system is a necessity for long-term value creation. Such a
system will reward long-term, responsible investment and benefit the environment and society as a whole.

The PRI will work to achieve this sustainable global financial system by encouraging adoption of the Principles and collaboration
on theirimplementation; by fostering good governance, integrity and accountability: and by addressing obstacles to a sustainable
financial system that lie within market practices, structures and regulation.

THE SIX PRINCIPLES

investment analysis and decision-making

1 We will incorporate ESG issues into
processes.

We will be active owners and incorporate
ESG issues into our ownership policies and
practices.

We will seek appropriate disclosure on ESG
issues by the entities in which we invest.

We will promote acceptance and
implementation of the Principles within the
investment industry.

We will work together to enhance our
effectiveness in implementing the
Principles.

We will each report on our activities
and progress towards implementing the
Principles.
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PRI DISCLAIMER

The information contained on this document is meant for the purposes of information only and is not intended to be investment, legal, tax or other advice, noris it intended to be relied upon in making an investment or other decision. All content s provided with
the understanding that the authors and publishers are not providing advice on legal, economic, investment or other professional issues and services. PRI Association is not responsible for the content of websites and information resources that may be referenced.
The access provided to these sites or the provision of such information resources does not constitute an endorsement by PRI Association of the information contained therein. PRI Association is not responsible for any errors or omissions, for any decision made or
action taken based on information on this document or for any loss or damage arising from or caused by such decision or action. All information is provided “as-is” with no guarantee of completeness, accuracy or timeliness, or of the results obtained from the use
of this information, and without warranty of any kind, expressed or implied.

Content authored by PRI Association

For content authored by PRI Association, except where expressly stated otherwise, the opinions, recommendations, findings, interpretations and conclusions expressed are those of PRI Association alone, and do not necessarily represent the views of any
contributors or any signatories to the Principles for Responsible Investment Gindividually or as a whole). It should not be inferred that any other organisation referenced endorses or agrees with any conclusions set out. The inclusion of company examples does not
inany way constitute an endorsement of these organisations by PRI Association or the signatories to the Principles for Responsible Investment. While we have endeavoured to ensure that information has been obtained from reliable and up-to-date sources, the
changing nature of statistics, laws, rules and regulations may result in delays, omissions or inaccuracies in information.

Content authored by third parties
The accuracy of any content provided by an external contributor remains the responsibility of such external contributor. The views expressed in any content provided by external contributors are those of the external contributor(s) alone, and are neither endorsed
by, nor necessarily correspond with, the views of PRI Association or any signatories to the Principles for Responsible Investment other than the external contributor(s) named as authors.



Desde a sua fundacdo em 2006, 0

(Principios para o Investimento
Responsavel) tem sido um ator essencial entre a comunidade
de investidores responsaveis, dando suporte e incentivando a
adesdo expressiva as politicas de investimento responsavel
que observamos nos mercados globais. Mais de 5.000
signatarios do PRI, representando USS 120 trilhdes em AUM,
em todo o mundo, se comprometeram com oS

Junto a esse crescimento, interpretacdes diferentes do

que significa ser um investidor responsavel também
ganharam forca, 0 que gerou divergéncia em relacdo ao que
¢ investimento responsavel e o que representa o status de
signatario, incluindo acusacdes de greenwashing.

Intencdes e abordagens diferentes ao investimento
responsavel s3o esperadas levando-se em conta diferentes
mandatos do investidor, diferentes expectativas do cliente
e diferentes requisitos regulamentares. Cada finalidade

e abordagem exerce um papel legitimo no ecossistema

de investimentos responsaveis. Aderir aos principios do
PRInao exige que o investidor necessariamente faca uma
contribuicdo positiva a um nem
tampouco assegura que eles o farao.

No entanto, as expectativas (e as consequéncias) dessas
diferentes abordagens agora exigem uma analise mais
profunda.

Além disso, crescem as expectativas de que os investidores
devam desempenhar um papel importante nos impactos

no mundo real, com cada vez maiores demandas de
clientes, beneficiarios, agentes reguladores e outras partes
interessadas. sso se da em parte devido aos acordos e
iniciativas globais — como os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel (ODS), o Acordo de Paris (2015) e os Principios
Orientadores da ONU sobre Direitos Humanos nas Empresas

AS EXPECTATIVAS RELACIONADAS
A INVESTIMENTOS
RESPONSAVEIS MUDARAM

— que cada vez mais se transformam em objetivos nacionais.
Nao hd dividas de que as questdes sobre o papel e a
relevancia dos investimentos responsaveis tém se ampliado,
umavez que os riscos ambientais, sociais e de governanca
(ESG) também aumentaram. Muitos dos riscos ESG ameagam
causar impacto em sistemas financeiros, economicos e
politicos. Seis limites planetarios seguros foram rompidos
nos tltimos oito anos, e as emissdes de gases do efeito
estufa subiram acima dos niveis recordes em 2022

Hd um papel importante a ser desempenhado por
investidores no avanco dos investimentos responsaveis no
momento, e € importante para o PRI estar alinhado com os
investidores nesse empreendimento.

Pretendemos entender as opinides dos signatdrios

sobre mudancas nas expectativas para os investidores
responsdveis, e como elas podem mudar o papel do PRI no
suporte a signatarios.

Esta pesquisa pretende examinar os principais aspectos
para o futuro do investimento responsavel e os signatdrios,
incluindo a visdo, a misséo e o propasito do PRI e o valor que
agregamos aos signatarios.

Gostarfamos de saber quais sao as suas prioridades.


https://www.unpri.org/
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.unpri.org/about-us/a-blueprint-for-responsible-investment
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0 que significa investimento responsavel nos dias de
hoje?
Expectativas em relagdo a evolucéo dos signatdrios

0 papel dos investidores responsaveis no sistema
financeiro e em influenciar mudancas regulatorias;
e as harreiras a acdo dos signatdrios nos resultados
relacionados a sustentabilidade

Aresposta do PRI as necessidades dos signatarios (em
termos globais e locais) e os desafios que eles enfrentam

A abordagem da definicdo da estratégia e a governanca
do PRI

A missdo do PRI
A participacdo e a satisfacdo dos signatarios com o PRI

Junto as perguntas da pesquisa, oferecemos contexto as
questdes em discussao e nossa opinido em decorréncia das
fases iniciais da consulta.



Como uma organizacao formada por signatarios,
incentivamos todos a participarem da consulta PRl in a
Changing World (PRI em um mundo em mudanca).

Esta pesquisa é a segunda fase da consulta:

Fase 1: Discussoes com os signatarios
(setembro—dezembro 2022)

Realizamos uma série de workshops nos principais
mercados, criando uma oportunidade para discusséo dos
temas sob consulta junto aos signatdrios. Conduzimos 38
workshops presenciais em 30 cidades e um workshop on-
line, conversando com mais de 650 signatdrios.

Fase 2: Pesquisa

(novembro de 2022-janeiro de 2023)

Esta pesquisa on-line € o meio pelo qual buscamos capturar
feedback formal de todos os signatdrios. Um link, tinico para
cada organizacao, sera enviado a todos os contatos principais
e secunddrios do PRI em cada signatario.

* Solicitamos 0 envio de uma pesquisa por
organizagao.

 (ssignatdrios devem enviar as respostas até as 17h00
GMT de 27 de janeiro de 2023.

PROCESSO E CRONOGRAMA
DA CONSULTA

Para facilitar a analise, preferimos respostas escritas em
inglés sempre que possivel; no entanto, respostas em chinés,
japonés, francés, portugués e espanhol também serdo
avaliadas, e faremos esforcos para avaliar respostas em
outros idiomas.

0 conselho do PRI revisard os feedbacks formais da consulta,
discutird quaisquer propostas oriundas da analise e chegara
aum acordo sobre 0s préximos passos a serem tomados. 0
PRI divulgara:

» umaresposta formal do conselho do PRI;
 umresumo das respostas da pesquisa

* todas asrespostas da pesquisa, integralmente, mas néo
atribuidas para signatdrios individualmente.

Para obter mais informacdes, consulte a pagina
(PRI em um mundo em mudanca) e ouca o
.Se tiver alguma pergunta adicional, envie um e-
mail para

CONSULTAS FORMAIS DO PRI
Estaé uma

que realizamos ao discutir ou propor mudancas significativas na organizacao — mudancas que
podem afetar as expectativas, a participacdo ou 0 compromisso dos signatdrios.

Devemos realizar consultas formais antes de adotar um plano estratégico de trés anos ou de fazer quaisquer mudancas
importantes na estrutura de governanca, objetivos, missao, principios ou estrutura de tarifas. Topicos das

incluiram: nossos planos estratégicos de trés anos, reporte e avaliagdo, accountability e requisitos minimos dos
signatarios e nosso programa de trabalho em relac4o ao sistema financeiro sustentdvel.

Para cada consulta formal, o PRI deve publicar um questionario concedendo um periodo de consulta de pelo menos quatro
semanas, e fornecerd vdrios canais para que os signatarios deem feedback, incluindo eventos regionais e webinars. Sempre
publicaremos um resumo dos feedbacks escritos recebidos, as respostas completas da consulta (mas néo atribuidas a
signatarios individuais) e a resposta formal do conselho do PRI



mailto:PRIConsultation@unpri.org
https://www.brighttalk.com/webcast/17701/560942?utm_source=PRI&utm_medium=brighttalk&utm_campaign=560942
https://www.unpri.org/about-us/governance/formal-consultations#changing_world
https://www.unpri.org/about-us/governance/formal-consultations#changing_world
https://www.unpri.org/about-us/governance/formal-consultations
https://www.unpri.org/about-us/governance/formal-consultations#past_consultations
https://www.unpri.org/about-us/governance/formal-consultations#past_consultations

Houve mudancas substanciais na compreenséo e nas
expectativas relacionadas a investimentos responsaveis
desde que o PRI foi fundado, hd 16 anos.

0 PRI ¢ uma organizacdo ampla e inclusiva, e reconhecemos
que intencoes e abordagens diferentes ao investimento
responsavel s3o esperadas considerando os diferentes
mandatos do investidor, diferentes expectativas do cliente e
diferentes requisitos regulamentares.

As opcdes na secdo 1 presumem que cada abordagem
¢ coerente com os objetivos financeiros relevantes do
investidor responsavel.

PERGUNTAS

1.1 Que afirmagio descreve com mais precisio
o atual entendimento a respeito de investimento
responsavel em sua organizagio?

(Selecione uma opgao.)

a) Investimento responsavel envolve a gestdo
de riscos de ESG.
Exemplo: 0 uso de informacdes e de dados de ESG para
avaliar o risco de posicdes na carteira no curto, no médio

e no longo prazo, e ajustar as exposicdes como resultado.

h) Investimento responsavel envolve a gestdo de riscos de
ESG e aidentificacdo de resultados positivos e negativos
relacionados a sustentabilidade no mundo real.
Exemplo: os investidores revisam ou mapeiam suas
carteiras em termos de como estao alinhadas ou ndo a
diferentes ODS, ou monitoram e divulgam emissdes de
gases do efeito estufa em linha com a TCFD, ou usam
uma taxonomia para avaliar 0 alinhamento de uma
carteira com objetivos e metas ambientais.

0 QUE SIGNIFICA
INVESTIMENTO
RESPONSAVEL HOJE?

¢) Investimento responsavel envolve a gestdo de riscos de
ESG e aidentificacdo de resultados positivos e negativos
relacionados a sustentabilidade e a adocao de medidas
efetivas em relacdo a tais resultados.
Exemplo: buscam dar forma a resultados associados
um ODS especifico ou a outras metas globais, usando
alocacdo de capital, gestdo e envolvimento com
criadores de politica. A intencao pode ser reduzir 0s
resultados negativos ou melhorar os resultados positivos
relacionados a sustentabilidade.

1.2 Que afirmacao descreve com mais precisao o
que o entendimento a respeito de investimento
responsavel deve significar no futuro em sua
organizagao?

(Selecione uma opcao.)

a) Investimento responsavel envolve a gestdo de
riscos de ESG.
Exemplo: 0 uso de informacdes e de dados de ESG para
avaliar o risco de posicdes na carteira no curto, no médio
e no longo prazo, e ajustar as exposicdes como resultado.

h) Investimento responsavel envolve a gestdo de riscos de
ESG e aidentificacdo de resultados positivos e negativos
relacionados a sustentabilidade no mundo real.
Exemplo: os investidores revisam ou mapeiam suas
carteiras em termos de como estao alinhadas ou no a
diferentes ODS, ou monitoram e divulgam emissdes de
gases do efeito estufa em linha com a TCFD, ou usam
uma taxonomia para avaliar 0 alinhamento de uma
carteira com objetivos e metas ambientais.



¢) Investimento responsavel envolve a gestdo de riscos de
ESG e aidentificacdo de resultados positivos e negativos
relacionados a sustentabilidade e a adocao de medidas
efetivas em relacdo a tais resultados.
Exemplo: buscam dar forma a resultados associados
aum ODS especifico ou a outras metas globais,
usando alocacdo de capital, gestdo e envolvimento
com reguladores. A intencédo pode ser reduzir os
resultados negativos ou melhorar os resultados positivos
relacionados a sustentabilidade.

1.3 Inclua quaisquer comentarios adicionais
sobre as perguntas nesta se¢ao.

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)




E esperado que todos os signatdrios do PRI aperfeicoem suas
praticas de investimento responsavel ao longo do tempo.

Por meio do sistema de reporte e avaliacdo, buscamos dar
atodos os signatdrios insights sobre como aperfeicoar

as praticas que eles empregam. Também introduzimos
requisitos minimos e definimos expectativas sobre praticas
avancadas. Os requisitos minimos do PRI sdo:

» uma politica de investimento responsdvel, definindo: a
abordagem geral ou as diretrizes sobre fatores de ESG
que inclua >50% dos ativos sob gestao;

« supervisdo de nivel sénior do investimento responsavel;

« equipe (interna e externa) responsavel pela
implementacdo do investimento responsavel.

Em iniciativas como a Net Zero Asset Owner Alliance e
Climate Action 100+, pedimos aos signatdrios para agir de
modo coerente com os cinco comportamentos de lideranca:
determinado, coerente, transparente, comprometido,
responsavel (para compreender os resultados e minimizar
0s danos). Esses comportamentos estao integrados aos
objetivos e aos termos de referéncia dessas iniciativas.

Entre esses requisitos minimos e comportamentos de
lideranca, embora haja orientacéo e oportunidades de
aprendizado disponiveis para todos os signatdrios, as
expectativas ndo sao claras. Acusacdes de greenwashing
indicam que pode haver falta de clareza se as a diferentes
finalidades e abordagens de investimento responsavel sao
legitimas, principalmente quando néo podem ser explicadas
com clareza e validadas de modo transparente.

EVOLUGAO DOS
SIGNATARIOS DO PRI

O feedback da consulta até agora indica que os signatdrios
pretendem avancar suas praticas de investimento
responsavel ao longo do tempo. Também esta claro que todos
0s signatarios estdo em busca de mais ajuda ao fazerisso e
também querem demonstrar o progresso naquilo que é mais
relevante para eles. Para o PRI, ha desafios, como equilibrar
nossos recursos com capacidade de dar suporte auma base
de signatdrios ampla, diversa e crescente e a necessidade de
evitar excessiva prescricao em possiveis abordagens.

Propomos que o PRI, junto aos signatdrios, desenvolva

um modelo de evolucdo que permita que os signatarios se
comprometam com as dreas que melhor descrevam objetivos
e acdes que sao relevantes para sua prépria organizagao.

Caso 0 PRI busque essa abordagem com os signatarios,
Propomos que:

» Omodelo de evolucao seja desenvolvido em conjunto
com 0s Signatdrios.

(0 comprometimento com certas areas seria voluntrio,
sem consequéncias impostas pelo PRI por ndo o fazer.

 (ssignatdrios possam participar de diversas areas
relevantes e alternar entre elas quando necessario.

(s signatdrios nao sejam avaliados com base nos seus
compromissos e atividades adicionais, a menos que
assim desejem.

 (Osistema se mantenha simples, possibilitando op¢des
suficientes para descrever com precisao as praticas de
investimento responsavel, mas ndo tantas a ponto de 0
mercado ser absorvido em complexidade.



PERGUNTAS
2.1 Vocé concorda ou discorda desta afirmagao?:

“Como signatario do PRI, esperamos avangar
nossas atividades de investimento responsavel ao
longo do tempo.”

(Selecione uma opcao.)

a) Concordo totalmente
h) Concordo

¢) Neutro

d) Discordo

e) Discordo totalmente

2.2 Vocé concorda ou discorda desta afirmagao?:

“0s signatarios do PRI tém intengdes e agdes
diferentes como investidores responsaveis e
devem ser mais capazes de demonstrar seu
progresso em termos do que € mais relevante
para eles.”

(Selecione uma opgao.)

a) Concordo totalmente
h) Concordo
¢) Neutro
d) Discordo

e) Discordo totalmente

2.3 Quais desses modos vocé escolheria para
demonstrar seu progresso?

(Selecione todas as opcdes validas.)

a) Ao descrever seu(s) objetivo(s) de investimento
responsavel
Exemplo: com base nas definicdes na secéo 1

h) Pelasua abordagem a questdes especificas de
sustentabilidade
Exemplo: mudancas climaticas, governanca de direitos
humanos

¢) Pelo progresso nas suas atividades de investimento
Exemplo: gestao, alocacao de capital, divulgacao,
selecao/indicacao/monitoramento

d) Pelo progresso nas classes de ativos
Exemplo: renda fixa, acdes na bolsa, mercados privados



e) Outro (especificar)

2.4 Para cada uma das categorias que vocé selecionou na pergunta anterior, em que medida vocé seria

publicamente transparente em relagéo a elas?

Ao descrever seu(s) objetivo(s) de investimento responsavel
Exemplo: com base nas definicdes na se¢do

Pela sua abordagem a questdes de sustentabilidade
Exemplo: mudancas climaticas, governanca de direitos humanos

Pelo progresso nas suas atividades de investimento
Exemplo: gestao, alocacéo de capital, divulgacdo, selecdo/
indicacao/monitoramento

Pelo progresso nas classes de ativos
Exemplo: renda fixa, acdes na bolsa, mercados privados

Outro (sua resposta na pergunta anterior)

2.5 0 PRI deveria estahelecer um processo
definido pelos signatarios para um modelo de
progressio?

(Responda sim ou ndo.)

a) Sim
h) Nao

2.6 Se o PRI der continuidade a essa ideia, sua
organizagio gostaria de participar ativamente
desse processo?

(Responda sim ou ndo.)

a) Sim
h) Nao

Completamente Um pouco

transparente

O

transparente

O

Nao seria
transparente

O

Nio sei

2.7 Inclua quaisquer comentarios adicionais que
vocé tenha sobre as perguntas na segéo 2.

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)




A missado do PRI identifica aimportancia de um sistema
financeiro sustentavel para possibilitar e recompensar
investimentos responsaveis. Definimos um sistema
financeiro sustentavel como aquele que cria, precifica
negocia ativos financeiros de maneira que influenciama
economia real para atender as necessidades da
sociedade no longo prazo.

O principal meio que nds e nossos signatdrios tém
buscado para atingir um sistema financeiro sustentavel

¢ amudanca de praticas de investimento, influenciando

0 mercado e dando suporte ao desenvolvimento de
politicas e regulamentos. Os signatdrios vém ampliando
sua participacdo na regulacdo governamental em relacao
a questdes de ESG na divulgacéo de relatdrios, na
regulamentacao financeira e na transicao da economia
para atingir metas de sustentabilidade. O suporte do PRI
a0s signatdrios na participacéo na definicdo de politicas
governamentais inclui o envio de artigos e apresentacdes
governos e agentes reguladores, cartas de posicionamento

de signatarios e participacao em grupos técnicos de trabalho.

0 feedback da consulta até o momento indica que o PRI
poderia ampliar o foco na formulacdo de politicas publicas
e na regulacdo no futuro. Cada vez mais ¢ reconhecido
que investidores responsaveis ocupam um papel no apoio
aformuladores de politicas (ou reguladores), normas e
mecanismos que afetardo os resultados sustentaveis, e
que, em ultima instancia, exigirdo uma alteracao regulatoria
e mudanca nas politicas publicas dos governos para
concretizacdo dos objetivos de investimento responsavel.
E importante identificar as associacdes entre o sistema
financeiro e 0s sistemas econdmico, ambiental e social.

SISTEMA FINANCEIRO,
REGULAMENTOS E
RESULTADOS

As dreas em que o PRI e os signatdrios poderiam ampliar sua
participacao na regulacao incluem:

« suporte a participacdes colaborativas junto aos
gOVErnos:;

* suporte a engajamentos colaborativos junto a empresas
investidas em relacdo a suas atividades na agenda da
regulacao;

* engajamento com reguladores, instituicdes
internacionais e outros atores do sistema financeiro para
alinhd-lo a resultados em relagdo a sustentabilidade.

Ao conduzir quaisquer atividades adicionais de engajamento

naregulacéo, o PRI asseguraria que:

* seremos claros quando os signatdrios estiverem falando
em nome deles e quando nao estiverem;

* 0 posicionamento sobre questdes regulatorias € fruto de
andlise relevante e consulta com os signatdrios.

* asoportunidades para atuar no engajamento em

questdes regulatdrias estardo disponiveis a todos o0s
signatarios.

PERGUNTAS

3.1 Em quais aspectos do sistema financeiro o
PRI e os signatarios poderiam influenciar mais
para criar 0 ambiente certo de capacitagéo para o
investimento responsavel?

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)




3.2 0 PRI deveria dar apoio aos signatarios ao
desempenhar um papel ainda mais ativo no
engajamento relacionado a regulagao?

(Selecione uma opgao.)

a)  Sim, 0 PRI deveria desempenhar um papel mais ativo de
engajamento relacionado a regulacao.

h) Nao, o nivel atual de engajamento relacionado a
regulacdo é apropriado.

¢) Nao, o PRI deveria desempenhar um papel menos ativo
de engajamento relacionado a regulacao.

d) N/A-Nao conheco o trahalho de engajamento do PRI
relacionado a regulacao.

Apesar das metas de sustentabilidade global mais claras,
ha uma lacuna substancial entre as metas declaradas e os
resultados atingidos no mundo real.

As lacunas crescentes e 0 mercado em rapida expansao para
financas sustentaveis estao levando a um maior escrutinio
por parte dos supervisores de mercado sobre as praticas

e sobre 0 posicionamento dos investidores no mercado
financeiro, incluindo a instauracdo de processo judicial em
caso de falhas flagrantes.

Em algumas jurisdicdes, & esperado que os investidores
desempenhem um papel importante na transic4o para uma
economia sustentavel, com politicas emergentes, leis e
ferramentas que abram o caminho para uma busca mais
ampla das metas de impacto de sustentabilidade pelos
investidores.

Mais amplamente, nosso projeto

detectou que os investidores em um escopo ainda maior de
jurisdicdes estao propensos a ter uma obrigacao legal de
considerar a adocao de investimentos para causar impacto
de sustentabilidade quando isso puder contribuir com seus

objetivos financeiros — além de constatar que, em algumas
circunstancias, os investidores podem buscar metas de
sustentabilidade por outras razdes além de atingir as metas
financeiras e em paralelo a elas.

PERGUNTAS

3.3 Quais as barreiras que vocé considera as
mais significativas para agao dos investidores nos
resultados de sustentabilidade?

(Selecione todas as opcdes validas.)

a) Dados e informacdes
Contexto legal e regulamentar

)
)
) Demanda ou mandato do cliente/beneficidrio
)
)

o O O

Falta de normas e expectativas claras
Oportunidades/pipeline de investimento
Habilidade para influenciar

) Capacitacdo e cultura

) Outro (especificar)

=t ¢

= 0Q

3.4 Por que vocé selecionou essas opgdes?

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)

3.5 Inclua quaisquer comentarios adicionais que
vocé tenha sobre as perguntas na segéo 3.

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)



https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact

A posicao atual do PRI é de dar suporte a signatarios com
uma abordagem generalizada e global que inclui:

em questoes ou topicos emergentes
e
Accountability e expectativas claras
Reconhecimento de acao e progresso ao longo do tempo

Capacidade de monitorar o progresso e identificar areas
de melhoria

6. Oportunidades para influenciar as normas e possibilitar
um ambiente favordvel para investidores responsaveis

1. Oportunidades para colaborar e interagir (incluindo por
meio de atividades e iniciativas facilitadas pelo PRI)

8. Oportunidades para se reunir e fazer contatos

0 crescimento do PRI tem sido rapido (recentemente a 25%
ano a ano) e a base de signatdrios se torna cada vez mais
diversa. Os signatarios tém diferentes complexidades de
implementacdo de investimento responsavel, diferentes
contextos regulamentares e operacionais locais e diferentes
abordagens de investimento.

Até o momento, contudo, exceto por solucdes especificas de
politica local, o PRI oferece um grupo tnico de ferramentas
globais a todos os signatdrios em todos os mercados.

Muitos signatdrios valorizam a natureza global da oferta

do PRI como um conector importante a boas praticas
glohais, no entanto, outros pediram ajuda para atender a
tipos especificos de investidor, contexto regional e niveis de
experiéncia. O PRI deve equilibrar essas necessidades frente
a sua habilidade de prestar servicos em escala.

As perguntas abaixo exploram os elementos do valor ao
signatario e 0 que € particular em termos globais ou locais.

A RESPOSTA DO PRI
AS NECESSIDADES DO
SIGNATARIO

PERGUNTAS

4.1 Quais atributos do PRI sao mais importantes
para vocé?

(Selecione todas as opcdes validas.)

Lideranca de ideias em questdes ou tépicos emergentes
Orientacao, ferramentas e treinamento
Accountability e expectativas claras

Reconhecimento da acdo e do progresso ao
longo do tempo

e) Capacidade de monitorar o progresso e identificar areas
de melhoria

f)  Oportunidades para influenciar as normas e possibilitar
um ambiente propicio para investidores responsaveis

g) Oportunidades para colaborar e interagir (incluindo por
meio de atividades e iniciativas facilitadas pelo PRI)

h) Oportunidades para se reunir e fazer contatos
i) Outro (especificar)

d
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4.2 Para cada uma das opgdes anteriores, vocé
gostaria que o PRI oferecesse 0 mesmo, mais ou
menos do que oferece hoje?

(Selecione uma opcéo para cada item: 0 mesmo,
mais, menos.)

Lideranca de ideias em questdes ou tépicos emergentes

Orientacdo, ferramentas e treinamento

Accountability e expectativas claras

Reconhecimento da acao e do progresso ao longo do

tempo

e) Capacidade de monitorar o progresso e identificar reas
de melhoria

f)  Oportunidades para influenciar as normas e possibilitar
um ambiente para investidores responsaveis

g) Oportunidades para colaborar e interagir (incluindo por
meio de atividades e iniciativas facilitadas pelo PRI)

h) Oportunidades para se reunir e fazer contatos

i) Outro (sua resposta na pergunta anterior)

a
b
C
d
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https://www.unpri.org/searchresults?qkeyword=&PageSize=10&parametrics=WVSECTIONCODE|1030,WVSECTIONCODE|1029&cmd=AddPm&val=WVPUBDATE|%5b2021-04-01T00:00:00Z%20TO%202022-03-31T00:00:00Z%5d&keywords=&SortOrder=2
https://www.unpri.org/searchresults?qkeyword=&PageSize=10&parametrics=WVSECTIONCODE|1027,WVSECTIONCODE|1026,WVSECTIONCODE|1025&cmd=AddPm&val=WVSECTIONCODE|1028&keywords=
https://priacademy.org/

4.3 Vocé concorda ou discorda desta afirmagao?:

“0 PRI deveria dar mais suporte ao
desenvolvimento de comunidades de pratica de
investimento responsavel locais ou regionais
(quando isso tiver como foco a colaboragio com
organizacdes que trabalham com metas similares
e que buscam evitar a duplicidade do esforgo).”

(Selecione uma opgao.)

a) Concordo totalmente
h) Concordo

c) Neutro

d) Discordo

e) Discordo totalmente

4.4 importante ter um foco na entrega local
(além da entrega global existente) em cada um
desses aspectos para a sua organizagio?

(Selecione todas as opcdes validas.)

a) Lideranca de ideias em tépicos ou questdes emergentes
Orientacdo, ferramentas e treinamento
Accountability e expectativas claras

Reconhecimento da acao e do progresso ao longo do
tempo

e) Capacidade de monitorar o progresso e identificar reas
de melhoria

f)  Oportunidades para influenciar as normas e possibilitar
um ambiente para investidores responsaveis

o) Oportunidades para colaborar e interagir (incluindo por
meio de atividades e iniciativas facilitadas pelo PRI)

h) Oportunidades para se reunir e fazer contatos
i) Outro (especificar)

o O O
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4.5 Qual é o maior desafio que vocé enfrenta
como investidor responsavel?

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)

4.6 Qual seria o suporte ideal para vocé superar
esse desafio?

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)

4.7 Inclua quaisquer comentarios adicionais que
vocé tenha sobre as perguntas na segao 4.

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)




No momento, 0 PRI adota ciclos de defini¢do de estratégia
de trés anos. Esse processo inclui uma consulta formal junto
subsequente sobre a estratégia proposta. Essa consulta
formal é um direito do signatario, previsto no

O ritmo da mudanca no ecossistema de investimento
responsavel estd evoluindo com rapidez. Essa consulta esta,
portanto, considerando se, para o PRI manter a relevancia e
continuar a agregar valor aos nossos signatarios, precisamos
nos afastar de um rigido ciclo estratégico de trés anos para
adotar uma abordagem mais dgil. Como organizacdo em
crescimento com mais de 5 mil signatdrios, é cada vez mais
questionavel se uma consulta formal sobre a estratégia a
cada trés anos € o ritmo ou formato certo para estabelecer as
prioridades organizacionais.

E papel do conselho eleito do PRI definir a estratégia
e direcionar, dentro de um modelo, as prioridades
organizacionais combinadas e compreendidas pelos
signatarios.

O feedback no processo de consulta até a data indica que os
signatarios acolheriam:

* aoportunidade de sugerir prioridades para o processo de
definicdo de estratégia de modo mais regular;

 mais transparéncia sobre 0 papel e as decisdes do
conselho do PRI;

» mais accountabilitydo conselho do PRI no fornecimento
da estratégia.

A ABORDAGEM DE
DEFINIGAO DE ESTRATEGIA E
A GOVERNANGA DO PRI

PERGUNTAS

5.1 Para vocé, quais siao as melhores maneiras
de obter maior contribuigao dos signatarios em
relagdo a sestratégias e prioridades do PRI?

(Selecione todas as opcdes validas.)

a)  Umconselho do PRI mais acessivel

b) Foruns regionais que identifiquem prioridades
anualmente, como contribuicdo para o conselho do PRI

¢) Uso de comités consultivos de signatarios para
identificar prioridades, como contribuicao para o
conselho do PRI

d) Agrupamentos comuns de signatdrios globais, por
exemplo, por tipo de investidor ou classe de ativos,
para identificar prioridades, como contribuicdo para o
conselho do PR

e) Outro (especificar)


https://d8g8t13e9vf2o.cloudfront.net/Uploads/g/e/r/2016-11-14-Articles-of-Association-of-PRI-Association-.pdf

Além de considerar modos para fortalecer a contribuicdo dos
signatarios nas estratégias e prioridades do PRI, também
estamos considerando a composicao do conselho do PRI.

0 PRI foi fundado por proprietarios de ativos e a composicéo
do conselho do PRI é:

« umpresidente independente (confirmado por um voto
signatdrio);

* dezconselheiros eleitos:
« sete conselheiros eleitos por signatarios

proprietarios de ativos;

*  dois conselheiros eleitos por signatarios gestores de
investimentos;

« umconselheiro eleito por signatarios prestadores de
SErvigos; e

o dois consultores permanentes das Nacdes Unidas que
sdo representantes dos parceiros das Nacdes Unidas
fundadores do PRI: 0 Pacto Global das Nacdes Unidas e
a UNEP Finance Initiative.

Desde a tltima revisdo de governanca em 2014, a
composicao da base signatdria mudou e 0 nimero de
gestores de investimento cresceu como proporcao da base
signataria. O PRI é uma organizacéo que também cresceu
em tamanho e complexidade, e o conselho do PRI depende
dos comités de diretoria para dar suporte ao seu trabalho.

Com somente trés componentes que ndo séo proprietdrios
de ativos no conselho do PRI, pode ser dificil assegurar que a
diversidade de signatarios seja completamente representada,
principalmente nas discussdes dos comités.

Na Fase 1da consulta, a maioria dos gestores de investimento
e prestadores de servigos disse que eles gostariam de ver
mais representacao de signatarios que nao séo proprietdrios
de ativos no conselho do PRI.

Qualquer decisao para possibilitar esse enfoque requer
a concordancia da maioria dos votos dos proprietarios de
ativos. Essa pergunta, portanto, é direcionada
somente aos proprietarios de ativos.

PERGUNTAS
5.2 Com qual destas afirmagdes vocé concorda?

(Selecione uma opgao.)

a)  Concordo com o equilibrio de representacdo atual
de signatarios proprietarios de ativos, gestores
de investimento e prestadores de servicos
no conselho do PRI.

h) Eu concordaria com maior representacao de signatarios
que ndo sdo proprietarios de ativos no conselho do PRI,
desde que a maioria global dos proprietdrios de ativos
seja mantida.

5.3 Inclua quaisquer comentarios adicionais que
vocé tenha sobre as perguntas na segao cinco.

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)




A missdo atual do PRI inclui muitos elementos relevantes
para 0 investimento responsdvel hoje, mas pode ndo orientar
adequadamente o PRI ou os signatérios de modo agil e
responsivo. A missao orienta o conselho e os executivos do
PRI na definicao das estratégias e na priorizacdo do suporte a
signatarios naimplementaco dos seis principios.

A MISSAO DO PRI

Acreditamos que um sistema financeiro global
sustentavel e com eficiéncia econdmica seja uma
necessidade para a criacdo de valor no longo prazo. Esse
sistema recompensard o investimento responsdvel e de
longo prazo e beneficiara o meio ambiente e a sociedade.

0 PRItrabalhara para atingir esse sistema financeiro
global sustentavel ao incentivar a adocao dos Principios
e a colaboracdo na sua implementacdo: ao promover a
hoa governanca, a integridade e a accountability; e ao
enfrentar obstdculos a um sistema financeiro sustentavel
que residem em praticas de mercado, estruturas e

regulamentacao.

Se amissao foi desenvolvida para ter um apelo amplo em
um estagio mais formativo do investimento responsavel,
agora, mais clareza € necessdria para assegurar a relevancia
continuada do PRI in a changing world (PRI em um mundo
em mudanca).

Nos estagios iniciais desta consulta, amaioria dos
signatdrios afirmou que a declaracao de missao do PRI
deveria ser atualizada para extrair e esclarecer a visao, 0
proposito e a missdo do PRI.

Decompor a declaracao de missao atual em declaracdes
separadas sobre nossa visao, propdsito e missao pode dar
uma direcdo mais clara para a comunidade de investidores
responsaveis e proporcionar parametros mais definidos

A VISAO, 0 PROPOSITO E A
MISSAO DO PRI

para o suporte aos signatdrios. Junto a um ciclo de definicao
de estratégia mais regular — por exemplo, anualmente,

com perspectiva de trés anos — e menos formalidade

nos processos de participacao do signatdrio envolvido,

0s signatdrios se beneficiariam de uma abordagem mais
responsiva as mudancas nos avangos de mercado.

Se uma proporcao significativa de signatarios concordar ou
concordar totalmente com a proposta, vamos discutir com
0s signatarios as declaracdes de visdo, propdsito e missao
propostas, e quaisquer mudancas significativas a missao
exigirdo um voto de aprovacdo do signatario.

PERGUNTAS

6.1 Vocé concorda que a declaragio de misséao
do PRI deve ser decomposta em declaragdes de
visdo, proposito e missio separadas?

(Selecione uma opgao.)

a) Concordo totalmente
h) Concordo

¢) Neutro

d) Discordo

e) Discordo totalmente

6.2 Inclua quaisquer comentarios adicionais que
vocé tenha sobre as perguntas na segao 6.

(Pergunta aberta para resposta em formato de texto livre)




Embora nao seja o foco desta consulta, o PRI gostaria de
aproveitar a oportunidade para avaliar os niveis globais de
participacao e satisfacao dos signatarios com o PRI.

PERGUNTAS

1.1 Vocé concorda ou discorda desta afirmagao?:

“Ser um signatario do PRI agrega valor a minha
organizagio.”

(Selecione uma opgao.)

a) Concordo totalmente
h) Concordo

¢) Neutro

d) Discordo

e) Discordo totalmente

1.2 Vocé concorda ou discorda desta afirmagao?:

“Eu recomendaria os beneficios de ser um
signatario do PRI a outras organizagdes
semelhantes.”

(Selecione uma opgao.)

a) Concordo totalmente
h) Concordo

¢) Neutro

d) Discordo

e) Discordo totalmente

A PARTICIPAGAO E
A SATISFACAO DOS
SIGNATARIOS COM 0 PRI

1.3 Vocé concorda ou discorda desta afirmagao?:

“Minha organizagao esta comprometida a
continuar como signataria do PRL.”

(Selecione uma opgao.)

a) Concordo totalmente
h) Concordo

¢) Neutro

d) Discordo

e) Discordo totalmente



The Principles for Responsihle Investment (PRI) Initiative

The PRI works with its international network of signatories to put the six Principles for Responsible Investment into
practice. Its goals are to understand the investment implications of environmental, social and governance (ESG)
issues and to support signatories in integrating these issues into investment and ownership decisions. The PRI
actsinthe long-term interests of its signatories, of the financial markets and economies in which they operate and
ultimately of the environment and society as a whole.

Thessix Principles for Responsible Investment are a voluntary and aspirational set of investment principles that offer
amenu of possible actions for incorporating ESG issues into investment practice. The Principles were developed
by investors, for investors. In implementing them, signatories contribute to developing a more sustainable global
financial system.

Principles for
Responsible
Investment

More information: www.unpri.org am PRI
L1 1]

The PRI'is an investor initiative in partnership with
UNEP Finance Initiative and the UN Global Compact.

United Nations Environment Programme Finance Initiative (UNEP FI)

UNEP Fl is a unique partnership between the United Nations Environment Programme (UNEP) and the global
financial sector. UNEP FI works closely with over 200 financial institutions that are signatories to the UNEP I
Statement on Sustainable Development, and a range of partner organisations, to develop and promote linkages
between sustainability and financial performance. Through peer-to-peer networks, research and training, UNEP
Fl carries out its mission to identify, promote, and realise the adoption of best environmental and sustainability
practice at all levels of financial institution operations.
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UN Global Compact

The United Nations Global Compact is a call to companies everywhere to align their operations and strategies with
ten universally accepted principles in the areas of human rights, labour, environment and anti-corruption, and to
take action in support of UN goals and issues embodied in the Sustainable Development Goals. The UN Global
Compact is a leadership platform for the development, implementation and disclosure of responsible corporate
practices. Launched in 2000, it is the largest corporate sustainability initiative in the world, with more than 8,800
companies and 4,000 non-business signatories based in over 160 countries, and more than 80 Local Networks.

More information: www.unglobalcompact.org
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https://www.unpri.org/



