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OS SEIS PRINCIPIOS

INTRODUGCAO AOS PRINCIPIOS

Como investidores institucionais, temos o dever de atuar de acordo com os melhores interesses de longo prazo de nossos
beneficidrios. Neste papel fiducidrio, acreditamos que fatores ambientais, sociais e de governanga (ASG) podem afetar o
desempenho das carteiras de investimento (em vdrios niveis por empresas, setores, regides, classes de ativos, e ao longo

do tempo). Também reconhecemos que a aplicagdo destes Principios pode alinhar melhor os investidores com os objetivos
mais amplos da sociedade. Portanto, sempre em linha com nossas responsabilidades fiduciarias, nos comprometemos com o
seguinte:

Incorporaremos fatores ASG
a andlises de investimento e
processos de tomada de decisdo.

Seremos investidores atuantes e
incorporaremos fatores ASG as nossas
politicas e praticas de titularidade de ativos.

Buscaremos sempre fazer com que as
entidades nas quais investimos fagam
divulgagdes apropriadas sobre fatores ASG.

Promoveremos a aceitacdo e
implementagdo dos Principios
pelo setor de investimentos.

Trabalharemos unidos para
ampliar nossa eficacia na
implementagdo dos Principios.

Cada um de nés divulgara relatérios
sobre atividades e progresso da
implementagdo dos Principios.

MISSAO DO PRI

Acreditamos que um sistema financeiro global economicamente eficiente e sustentavel seja absolutamente necessario para
a criagdo de valor no longo prazo. Tal sistema recompensara o investimento responsdvel de longo prazo e beneficiard o meio-
ambiente e a sociedade como um todo.

O PRI trabalhara para alcancar esse sistema financeiro global sustentavel, incentivando a adogdo dos Principios e a
colaboragdo em sua implementagdo; promovendo a boa governanga, a integridade e a responsabilidade; e enfrentando os
obstaculos causados por préticas, estruturas e regulamentagdo de mercado que impedem um sistema financeiro sustentavel.

AVISO LEGAL DO PRI

Os dados contidos neste relatério sdo meramente informativos, ndo representando conselho de investimento, juridico, fiscal ou outro, nem devem ser utilizados como base para a
realizagdo de investimentos e tomada de outras decisdes. Os autores e divulgadores ndo estdo oferecendo consultoria juridica, econémica ou de investimento, nem outros servigos
profissionais neste relatdrio. A PRI Association ndo é responsavel pelo contetido de websites e outros materiais informativos que podem porventura ser mencionados neste relatério.

O acesso fornecido a estes sites ou a tais materiais informativos ndo constitui endosso por parte da PRI Association as informagdes contidas neste documento. Exceto declaragdes em
contrdrio, opinides, recomendagdes, resultados, interpretagdes e conclusdes expressos neste documento sdo da PRI Association e ndo necessariamente representam os pontos de vista
dos vdrios profissionais que contribuiram para a confecgdo deste relatério ou dos signatarios dos Principios para o Investimento Responsavel (individual ou coletivamente). Ndo se deve
presumir que qualquer organizagdo mencionada na capa ou no decorrer do texto desta publicagdo endossa ou concorda com as conclusdes deste relatério. A inclusdo de exemplos de
empresas, ou de estudos de caso redigidos por colaboradores externos (inclusive signatarios do PRI), de forma alguma constitui endosso de tais organizagdes por parte da PRI Association
ou dos signatdrios dos Principios para o Investimento Responsavel. A precisdo do contetdo fornecido por colaboradores externos € de responsabilidade destes colaboradores. Ainda que
tenhamos nos esforgado para assegurar que as informagdes contidas neste relatério foram obtidas de fontes confidveis e atualizadas, a natureza mutdvel da estatistica, da legislacdo, de
regras e regulamentos pode resultar em atrasos, omissdes ou imprecisdo das informagdes aqui contidas. A PRI Association ndo se responsabiliza por quaisquer erros ou omissdes, nem por
quaisquer decisdes tomadas ou agdes realizadas com base nas informagdes contidas neste relatdrio, ou ainda por quaisquer perdas e danos resultantes de ou causados por tais decisdes
ou agbes. Todas as informagdes aqui contidas sdo fornecidas para efeito de mera informagédo, sem garantia de completude, precisdo e tempestividade, ou dos resultados obtidos a partir do
uso de tais informagdes, sem, ainda, garantia expressa ou limitada de qualquer espécie.
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RESUMO EXECUTIVO

Proprietarios de ativos vém incluindo cada vez mais
aspectos ASG em seus contratos de gestdo de investimento
(IMAs, na sigla em inglés) e em outras documentagdes
legais. Mais de dois tercos (69%) dos signatarios
proprietdrios de ativos do PRI regularmente implementam
exigéncias ASG em contratos como IMAs e acordos de
cotistas (LPAs, na sigla em inglés).' Para garantir que os
gestores de investimento cumpram as exigéncias ASG de
seus clientes, certos aspectos juridicos estdo se tornando
padrdo no relacionamento entre proprietdrios de ativos e
gestores de investimento.

O PRI acredita que o ASG deve estar no centro do
relacionamento entre o proprietéario de ativos e o gestor
de investimento. Para refletir a importancia destes fatores,
clausulas como aquelas descritas na secdo de modelos de
cldusulas ASG, mais adiante neste documento, devem ser
incluidas nos contratos que regem este arranjo contratual.

O GRUPO DE LIDERES DO PRI

O PRI identificou O Grupo de Lideres do PRI de 2019,
que destaca os proprietario de ativos lideres que
possuem defini¢gdes claras, especificas e contratuais nos

documentos juridicos com seus gestores de investimento.

Exigéncias regulatérias comegaram a subir o nivel do
processo dos IMAs, sendo que algumas jurisdicdes ja criaram
protocolos que exigem que os gestores de investimento
abordem de maneira proativa aspectos ASG no processo

do contrato de gestdo.? A concordancia em todo o setor

a respeito de termos padronizados no relacionamento
contratual também devem facilitar a conversa dos dois lados
e ajudar a administrar as expectativas.

Figura 1: O programa para proprietarios de ativos do PRI

MODULO 2

Exigéncias de mandato
e REPs

MODULO 1

Politica, estratégia de
investimento e alocagdo
estratégica de ativos

B Como redigir politicas B Como determinar

MODULO 3
Selecdo de gestores

B |ista de gestores

O PRI preparou orientagdes para ajudar os proprietdrios
de ativos a tratar dos principios para o investimento
responsdvel e dos fatores ASG em seu relacionamento
com seus gestores de investimento. Estas orientagdes sdo
divididas em cinco médulos (Figura 1). Os mdédulos devem
ser lidos em conjunto e servem como um roteiro para que
os proprietdrios de ativos incorporem minuciosamente

os fatores ASG em seus processos de investimento e no
relacionamento com seus gestores de investimento.

O Médulo 1 descreve o processo através do qual o
proprietdrio de ativos desenvolve uma politica e uma
estratégia de investimento responsavel, e inclui também a
elaboragdo de uma abordagem estratégica para a alocagdo
de ativos que considera os fatores ASG.

O Mdédulo 2 trata do processo interno para determinar as
exigéncias de mandato, incluindo os principais aspectos
ASG que devem orientar o gestor de investimento, além da
preparacdo de uma RFP que reflita estas exigéncias em alto
nivel.

O Mdédulo 3 se concentra no processo de selecdo de
gestores para identificar aquele que possui os atributos de
investimento responsdvel que cumprem as exigéncias ASG
determinadas pelo proprietario de ativos no Médulo 2.

O Médulo 4 descreve o processo de nomeagdo do gestor
para transferir as exigéncias especificadas no mandato para
a documentagdo juridica.

O Médulo 5 apresenta uma abordagem harmonizada para
o monitoramento dos gestores de investimento, incluindo
ferramentas e recomendacdes praticas.

MODULO 4
Nomeacdo de
gestores

MODULO 5
Monitoramento de

gestores

m Como incluir ® Como identificar

® Como definir exigéncias ASG para candidatos exigéncias ASG o minimo~de
estratégias os mandatos m |ista de gestores para em documentos ldnfOI'maCOedS_qule .

B Como desenvolver ® Como criar RFPs na escolha final juridicos evem ser. ivulgadas
uma abordagem para busca por um gestor m Due diligence = Modelos de u Com%_’oll_rgjaltljsa:ja .
alocagdo estratégica aprofundado —— possibilidade de tazer

de ativos

1 Fonte: Resultados do PRI Reporting and Assessment Framework de 2019.

2 Saiba mais no Mapa de regulamentacées do investimento responsavel, do PRI

divulgagdo especifica
por classes de ativos
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SOBRE ESTE GUIA

Este guia se propde a auxiliar os proprietdrios de ativos em

seu processo de nomeagdo de gestores de investimento.
Oferece recomendagdes e sugestdes de melhores praticas que
os proprietdrios de ativos podem utilizar e ajustar de acordo
com suas necessidades especificas. Pretende complementar
procedimentos ja existentes e ndo substitui-los.

O guia foi desenvolvido com base em pesquisa de dados
secundarios, uma analise das orientacdes atuais do PRI e de
fontes externas para o setor, e em informagdes publicas e
confidenciais fornecidas por signatarios do PRI por meio de
vdrios canais.

Entre as informacgdes analisadas estdo aquelas oriundas

de discussdes em uma mesa redonda de proprietarios

de ativos realizada durante a conferéncia PRI in Person

em 2019, das prdticas descritas na publicacdo de 2019

do Grupo de Lideres do PRI,3 e das respostas de 379
signatdrios proprietarios de ativos para o PRI Reporting and
Assessment Framework de 20194 (Figura 2).

O guia também inclui modelos de cldusulas ASG para o IMA,
aplicdveis a renda varidvel e a renda fixa negociada em bolsa,
elaborados em conjunto com o escritério de advocacia
Grant & Eisenhofer. O guia traz cldusulas ASG padronizadas
que proprietdrios de ativos e gestores de investimento
podem utilizar ao negociar IMAs.

Figura 2: Base de signatarios proprietarios de ativos do PRI, 2019

Distribuigao regional
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Este guia foi produzido como parte do programa do PRI para
apoiar os proprietdrios de ativos em sua implementagao

dos seis principios do PRI e em seu esfor¢o para ajudar a
construir um sistema financeiro sustentavel. E igualmente
relevante para as contrapartes dos signatdrios, ou seja,
gestores de investimento e consultores juridicos que
prestam assisténcia no processo de nomeagao.

3 PRI (2019), The PRI Leaders’ Group 2019.

soberano ou estatal de desenvolvimento

A adogdo das praticas inovadoras identificadas neste guia
ndo se limita aos signatdrios do PRI, mas é aplicavel a todo
o setor, independentemente da estrutura do fundo. O PRI
atualizard este guia no futuro, conforme as praticas de
mercado evoluirem.

4 O PRI também analisou as respostas dos signatdrios para o Reporting and Assessment Framework de 2020. Este grupo era formado por 661 entidades que entregaram o relatério,

incluindo 381 organizagdes proprietdrias de ativos.
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MODULO 3: PROPRIETARIOS DE
ATIVOS - NOMEACAO DE GESTORES

A finalidade do processo de nomeacgdo de gestores é transferir as exigéncias de mandato para a documentagao legal. O
proprietdrio de ativos, assistido pelo consultor juridico, preparard o documento principal — o IMA — além dos aditivos ou
equivalentes. A Figura 3 ilustra o processo de nomeagao de gestores de investimento apresentado neste guia. O processo
consiste em cinco etapas: transferéncia das exigéncias de mandato para a documentacgéo legal; o acordo de termos e
condi¢des entre o proprietdrio de ativos e o gestor de investimento; andlise juridica da documentagdo; o processo de

aprovacgdo; e a assinatura do IMA ou equivalente.

Figura 3: O processo de nomeagao de gestores de investimento

Acordo de termos e
condi¢cdes entre o pro-
prietdrio de ativos e o
gestor de investimento

' Transferir as exigénci-

as de mandato para a
documentacio legal

TRANSFERENCIA DAS EXIGENCIAS DE
MANDATO PARA A DOCUMENTACAO
LEGAL

A fase de nomeagdo tem inicio quando o proprietdrio

de ativos seleciona o gestor de investimento adequado.
Parte deste processo é a transferéncia das exigéncias de
mandato para a documentacao legal. Exigéncias detalhadas
de mandato j4 terdo sido apresentadas durante a selegdo
do gestor e podem ser utilizadas para preparar uma
primeira minuta do IMA e de aditivos, anexos e acordos
complementares relacionados ou seus equivalentes. Ao
iniciar este processo, é de vital importancia que o gestor
de investimento compreenda que as exigéncias ASG
descritas na RFP devem ser tratadas na documentagdo legal
subsequente.

Andlise juridica da
documentagdo

PESQUISA DO PRI COM PROPRIETARIOS DE
ATIVOS

Em um workshop para proprietdrios de ativos realizado
durante a conferéncia PRI in Person 2019, 88% dos
proprietdrios de ativos responderam que os gestores
deveriam entender que o investimento responsdvel é um
elemento central de qualquer IMA; a ndo conformidade
ou a conformidade somente “de fachada” pelo gestor de
investimento ndo é aceitdvel e deve ter consequéncias
em termos de rescisdo, responsabilizagdo e outros
aspectos legais do relacionamento.

Assinatura do IMA
ou equivalente

Processo de
aprovagao

O ACORDO DE TERMOS E CONDICOES
ENTRE O PROPRIETARIO DE ATIVOS E
O GESTOR DE INVESTIMENTO

Através de um processo recorrente, o proprietdrio de
ativos e o gestor de investimento convergem em suas
respectivas documentagdes legais. Na maioria dos casos,
esta comunicagdo é orientada pelo consultor juridico do
proprietdrio de ativos, com o auxilio do representante do
administrador ou do proprietdrio de ativos.

Para que o consultor juridico seja bem sucedido na
elaboracgédo das cldusulas ASG, o proprietdrio de ativos pode
precisar orientar o consultor juridico a respeito de prdaticas
de investimento responsdvel, enquanto o consultor juridico
pode precisar garantir que o proprietdrio de ativos esteja
consciente da evolugdo das préticas do setor.

Os modelos de cldusulas ASG abaixo podem ser utilizados
por proprietarios de ativos (e gestores de investimento)

no processo de elaboragdo do IMA. O escritério de
advocacia Grant & Eisenhofer preparou esta se¢cdo do guia
em colaboragdo com o PRI. As cldusulas sugeridas foram
preparadas para proprietdrios de ativos que estdo assinando
um IMA e devem ser ajustadas para as necessidades
especificas do relacionamento contratual.




MODELOS DE CLAUSULAS ASG

Preparado em colaboragéo com:

Grant & Eisenhofer

O PRI e a Grant & Eisenhofer sugerem que estas clausulas ASG sejam incorporadas na documentagao legal
que rege o relacionamento com os gestores de investimento, tais como IMAs. Seu propésito é declarar de
forma clara a importancia dos aspectos ambientais, sociais e de governanga (“ASG”).

Estes modelos de cldusulas ASG enfatizam como os
aspectos ASG, representados pelos seis Principios do PRI,
sdo essenciais para o proprietario de ativos (AO, na sigla

em inglés). O AO e o gestor de investimento (IM, na sigla
em inglés) reconhecem que particularizar os Principios

do PRI em linguagem juridica detalhada pode ndo ser o
ideal, pois as circunstancias podem diferir por jurisdigdo

e em interpretacdo, com o tempo e para cada caso. Deste
modo, apresentamos os modelos de clausulas a seguir que
podem ser negociados e ajustados a estas circunstancias
em particular. Exigéncias regionais (obrigatérias) devem

ser incorporadas, e benchmarks especificos do setor, se
houver, também podem ser incorporados. As cldusulas se
tornam juridicamente vinculantes quando sdo incorporadas
ao contrato de gestdo de investimento (IMA) assinado por
ambas as partes. A ndo adesdo a estas clausulas pode afetar
a decisdo do AO de renovar ou rescindir o IMA, ou de reduzir
os ativos sob gestdo do IM.

CONSIDERAGOES GERAIS

Recomendamos que o AO e o IM sejam signatdrios do PRI

e, caso sejam, que durante o prazo do IMA permanegam
signatarios do PRI, uma vez que os Principios podem ser
alterados ou revisados de tempos em tempos pelo PRI. E
necessdrio o comprometimento dos representantes de mais
alto nivel (Diretoria e/ou Conselho) da organizagdo e na
atividade de investimento como um todo. O compromisso
com os Principios do PRI deve se refletir em toda a
organizagdo, em suas agdes e nas carteiras de clientes.

1. Principios para o Investimento Responsavel e Fatores
ASG

1a. O IM reconhece que o AO estd comprometido em
ser um investidor de longo prazo e responsavel e é um
signatario do PRI e/ou concorda com seus Principios.

1b. O IM concorda em considerar os seis Principios do
PRI em cada Investimento da Carteira. Especificamente,
o IM concorda em integrar fatores ASG financeiramente
relevantes — que devem incluir mudanca climatica,
governanga corporativa e outros riscos e oportunidades
relacionados — em sua andlise de investimento,

tomada de decisdo e em suas politicas e praticas

de stewardship, inclusive por meio do engajamento
com a administragdo (ou equivalente) dos emissores
(ou equivalente) em que o AO estiver investido para
aprimorar o desempenho ASG.

1c. O IM deve comunicar ao AO, assim que possivel,
qualquer infragdo ébvia ou violacdo grave (detalhadas
no Guia de Monitoramento) dos seis Principios do

PRI causadas pelos emissores. Este relatério deve ser
acompanhado de um plano para evitar violacdes graves
semelhantes no futuro.

1d. O IM entende que a ndo conformidade (percebida)
com os Principios é um dos principais riscos para o AO
das perspectivas regulatéria, politica e/ou de reputagéo
e que pode, em casos graves, levar a violagdo do
contrato de gestdo de investimento pelo IM.

1e. Os AOs que desejam incorporar os principios ASG
aos contratos existentes devem (1) notificar os IMs
antes da renovagdo, caso a data da renovagdo esteja
préoxima, ou (2) negociar uma alteragao contratual ou
um acordo complementar a um contrato de prazo mais
longo.

2. Listas de Exclusdo

Quando o AO fornecer uma Lista de Exclusdo, o IM ndo
deve investir em nome do AO em qualquer titulo de renda
varidvel listada em bolsa ou renda fixa listada em bolsa
e/ou qualquer entidade legal incluida na Lista de Exclusao
do AO. A lista pode ser alterada a critério do AO. Caso a
Lista de Exclusdo fornecida pelo AO seja conflitante com as
exclusdes sugeridas pelo IM ou por um provedor de dados
contratado pelo IM, as exclusdes especificadas pelo AO
devem prevalecer.


https://www.unpri.org/ao-monitoring

3. Aspectos ASG e Nomeagao do IM

O AO e o IM reconhecem que o compromisso do IM com os
aspectos ASG e sua prontiddo em implementa-los em todo
0 seu processo de investimento sdo fatores cruciais para o
IM ter sido selecionado e nomeado pelo AO.

4. Comunicag¢ao e Prestacao de Contas Durante o Prazo
do IMA

4a. A partir da data de inicio e ao longo da duragdo do
IMA, 0 AO e o IM manterao um didlogo significativo
para além dos objetivos ASG representados pelos
Principios. Este didlogo serd regular, com a participagdo
de representantes da alta administracdo de cada
instituicdo. O AO e o IM devem informar um ao outro
de maneira proativa sobre qualquer ocorréncia na
carteira que possa impactar de forma relevante a

(ndo) conformidade com os aspectos ASG, conforme
representados nos seis Principios.

4b. O IM se compromete a nomear um unico individuo
como o principal ponto de contato com relagdo a
implementagdo dos compromissos aqui expressos.

O IM se compromete a informar ao AO, de maneira
tempestiva, quaisquer alteragdes nas informagdes de
contato ou na identidade deste individuo.

4c¢. Conforme detalhado no Guia de Monitoramento, o
IM deve prestar contas com regularidade e por escrito
sobre os aspectos ASG relacionados ao IMA. O formato,
intervalo e contelido deve ser discutido no didlogo
mencionado no paragrafo anterior. Entre outros, os
seguintes itens podem ser incluidos na discussao: a)

a utilizagdo (mutua) do (mesmo) provedor de dados
ASG, b) a possivel utilizagdo de benchmarks ASG e c)

a utilizagdo de tabelas de pontos. O IM pode explorar a
integracdo dos principais indicadores de desempenho
(KPIs) na mensuragdo do desempenho em relagdo as
exigéncias determinadas pela politica do AO. Os tépicos
para prestagdo de contas que devem ser cobertos sdo
descritos no guia de monitoramento.

4d. (i) Caso os ativos do AO sejam mantidos em uma
conta segregada e os direitos de voto continuem
em poder do AO, o IM deve fornecer os formuldrios
de voto e as recomendagdes de voto [X] dias antes
da data da votagao.

(ii) Se o AO for participante de um veiculo coletivo
e/ou ndo possuir os direitos de voto, o IM deve
prestar contas de como votou e, caso considerado
necessdrio pelo AO, esclarecer seu raciocinio.
(Consulte também o item 6b, abaixo.).
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5. Violagdes e Reparagoes

Caso o emissor cometa qualquer violagdo grave, o IM deve
informar o AO imediatamente. O AO e o IM reconhecem
que a avaliagdo da “gravidade” da violagédo pelo emissor é
subjetiva por natureza. Em caso de dtvida, o IM deve entrar
em contato com o AO para discutir se o AO considera a
violagdo “grave”. Caso o emissor cometa violagdes graves,
o IM deve informar o AO, de maneira proativa, sobre
possiveis reparagdes, que podem incluir desinvestimento,
engajamento, litigio ou uma combinacéo destes.

6. Praticas de Engajamento e Resultados

6a. Dependendo dos ativos da carteira, o gestor
se compromete a cumprir as normas, diretrizes ou
principios descritos nos principios de stewardship
locais.>

6b. A prestacdo de contas para o AO também deve
incluir relatérios claros e estruturados sobre o
programa de stewardship ativo do AO. Estes relatérios
devem incluir:

m  Decisdes de voto a distancia para os ultimos 12
meses, com justificativa para votos controversos
em posi¢cdes relevantes, conforme definido pelo IM
e acordado com o AQ; e

m  Um relatério estruturado que descreva a finalidade
dos principais programas de engajamento individual
ou colaborativo realizados pelo IM com ativos
mantidos na carteira. Quando possivel, deve cobrir
o impacto e as proximas agdes pretendidas.
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As clausulas sugeridas a seguir cobrem fatores ASG
adicionais que o PRI recomenda que sejam consideradas
na documentagao legal com os gestores de investimento.

7- Empréstimo de A¢des

Se 0 AO e o IM concordarem que o empréstimo de agdes

€ uma atividade aceitavel para os ativos da carteira, o IM
publicara uma politica clara para o empréstimo de agdes que
seja alinhada a qualquer politica especifica adotada pelo AO
ou que cumpra e exceda o ICGN Stock Lending Code of Best

Practice.

8. Alinhamento de Interesses

Para alinhar os interesses do IM e do AO, o IM garantira

que o individuo, ou grupo de individuos, que tem o controle
direto sobre as decisdes tomadas a respeito dos ativos da
carteira ou da formacgdo de carteira esteja alinhado aos
objetivos do mandato, e que quaisquer possiveis conflitos
de interesses com outros mandatos administrados pelo
mesmo individuo ou grupo de individuos sejam analisados e
monitorados pelas equipes internas de risco e compliance.

9. Atuac¢ao Engajada 2.0 do PRI

Além de seu compromisso com o Principio 2 do PRI, o

IM se compromete a fazer engajamento com os ativos
subjacentes da carteira, utilizando um processo e principios
gue estejam alinhados aos trés elementos da Atuagdo
Engajada 2.0 do PRI: agdo colaborativa, compromisso com
resultados ao invés de processos e o compromisso de apoiar
objetivos comuns.®

10. A TCFD e a Analise de Cenarios Climaticos

O IM se compromete a adotar as Recomendacdes da
Forca-tarefa para Divulgacdes Financeiras Relacionadas

as Mudancas Climaticas para disponibilizar ao AO uma
visdo geral clara e compardvel de como o processo

de investimento incorpora os riscos climaticos. Deve,
conforme descrito nas diretrizes, incluir informagdes sobre
governanga, estratégia, gerenciamento de riscos e métricas
e objetivos.
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Aviso legal

11. Taxonomia da UE

O AO espera que qualquer IM que administre fundos
europeus segregados ou coletivos faga divulgagdo segundo
a Taxonomia da UE ou que declare publicamente e de
forma clara os passos que pretende adotar para analisar e
introduzir estas diretrizes e esta taxonomia.

12. Direitos Humanos

O IM tem a responsabilidade de respeitar os direitos
humanos conforme definidos nas Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais (consulte orientacées especificas
sobre conduta empresarial responsavel para investidores
institucionais) e os Principios Norteadores da ONU para
Negécios e Direitos Humanos. O IM deve 1) declarar
publicamente seu apoio a estas normas internacionais,

2) fazer engajamento com investidas sobre sua gestdo

das questdes de direitos humanos, e 3) descrever para os
clientes as questdes identificadas e as atitudes tomadas —
através de engajamento com investidas ou formuladores de
politicas publicas — para prevenir ou mitigar consequéncias
negativas.

Este documento ndo constitui assessoria juridica e ndo deve ser considerado como tal. Nem a PRI Association nem a Grant & Eisenhofer P.A. (“G&E”), ou quaisquer de seus respectivos
agentes, parceiros ou funciondrios, assumem qualquer responsabilidade por agdes realizadas ou ndo com base no contetido deste documento. Deve-se sempre procurar assessoria juridica

especifica. Este documento é deliberadamente resumido por natureza.

A G&E ndo endossa quaisquer recomendagdes, agdes ou a falta delas por parte da PRI Association ou qualquer outra organizagdo com base no contetido deste documento.
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ANALISE JURIDICA DA
DOCUMENTACAO

Na fase de anadlise juridica, o proprietdrio de ativos realiza
o due diligence juridico antes de preparar o IMA final. Esta
fase pode envolver verificagdo por terceiros e/ou ciclos
de andlise interna. O processo de andlise garante que o
IMA especifique a autoridade e os deveres do gestor de
investimento no relacionamento do contrato e que o IMA
esteja de acordo com a legislagdo aplicdvel. Deve garantir
também que o gestor de investimento seja qualificado
por lei para prestar servigos de gestdo de investimento e
seja capaz de cumprir as exigéncias do mandato, incluindo
incorporagdo ASG e qualificacdes de stewardship.

PROCESSO DE APROVACAO

Notificagdes por escrito relacionadas ao IMA devem ser
entregues ao administrador ou agente de custddia antes da
data da nomeagdo. Uma cépia do IMA deve ser entregue ao
administrador ou agente de custddia. A consultoria juridica
do proprietdrio de ativos e do gestor de investimento traz
insights importantes durante este processo.
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ASSINATURA DO CONTRATO DE
GESTAO DE INVESTIMENTO OU
EQUIVALENTE

Quando as duas partes entrarem em acordo quanto aos
termos e condi¢cdes do IMA, incluindo a documentagéo legal
adicional, as duas partes devem assinar o contrato para que
um relacionamento vélido seja instituido.



MONITORAMENTO E RELATORIOS

O relacionamento gestor-cliente é estabelecido quando

o proprietdrio de ativos realiza um processo prudente

de nomeacgdo que esteja realmente alinhado as suas
exigéncias de mandato. Para garantir que a fase de
nomeacdo do gestor reflita as necessidades descritas no
mandato, os proprietdrios de ativos devem cumprir as
etapas apresentadas neste guia, ajustadas as suas préprias
necessidades.

Para garantir que o gestor de investimento atue segundo
as expectativas acordadas no IMA, o proprietdrio de ativos
deve realizar atividades de monitoramento e exigir que o
gestor faca divulgagdo e preste contas com regularidade.

Para continuar lendo sobre este processo, consulte o Guia
técnico para proprietarios de ativos: Monitoramento de
gestores de investimento
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ANEXO - GLOSSARIO

= Proprietdrio de Ativos (AO): Organizacdo que administra
ou controla fundos de investimento, seja em seu préprio
nome ou de terceiros, e que possui mais da metade destes
fundos de investimento.

= Integragdo ASG: A inclusdo explicita e sistematica dos
fatores ASG na andlise e nas decisdes de investimento, a
fim de gerenciar melhor os riscos e ampliar os retornos.

= Gestor de investimento (IM): Organizagdo que administra
ou controla fundos de investimento, seja em seu préprio
nome ou de terceiros, e que ndo possui mais da metade
destes fundos de investimento. As vezes, também é
conhecido como gestor de ativos.

= Contrato de gestdo de investimento (IMA): Termos
contratualmente vinculantes na relagdo entre o
proprietdrio de ativos e o gestor de investimento.

= Partes: Signatdrios de um contrato de gestdo de
investimento, ou seja, o proprietdrio de ativos e o gestor
de investimento.

= Investimento responsdavel: A estratégia e a prdtica de
incorporar fatores ASG nas decisdes de investimento e na
atuagdo engajada de investidores.

2020



CREDITOS

AUTORES:

Felix Soellner, PRI
Marisol Hernandez, ex-colaboradora do PRI
Gail Boucher, PRI
Toby Belsom, PRI

EDITOR:
Mark Nicholls, Editor Independente

DESIGN:
Will Stewart, PRI



Os Principios para o Investimento Responsavel (PRI)

O PRI trabalha em conjunto com sua rede internacional de signatdrios para colocar
em prdtica os seis Principios para o Investimento Responsavel. O objetivo dos
Principios é compreender as implicagdes do investimento sobre temas ambientais,
sociais e de governanca (ASG), além de oferecer apoio aos signatdrios na integragdo
desses temas as suas decisdes de investimentos e titularidade de ativos. O PRI atua
no interesse de longo prazo de seus signatdrios, dos mercados financeiros e das
economias em que operam e, por fim, do meio ambiente e da sociedade em geral.

Osseis Principios para o Investimento Responsdvel formam um conjunto de principios
de investimento voluntdrios e aspiracionais que oferecem uma gama de agdes que
permitem incorporar fatores ASG a prética de investimentos. Os Principios foram
desenvolvidos por investidores, para investidores. Ao implementd-los, os signatdrios
contribuem para o desenvolvimento de um sistema financeiro global mais sustentdvel.

Principles for
Responsible
Investment

n
Para maiores informagées, visite www.unpri.org. .- PRI

O PRI é uma iniciativa de investidores em parceria com a

UNEP Finance Initiative e o Pacto Global das Nacdes Unidas.

Iniciativa Financeira do Programa das Nagées Unidas para o Meio Ambiente (UNEP FI)

A UNEP FI é uma parceria Unica entre o Programa das Nag¢des Unidas para o Meio
Ambiente (PNUMA) e o setor financeiro global. A UNEP FI trabalha em estreita
parceria com mais de 200 instituicdes financeiras signatarias da Declaragdo da UNEP
FI sobre Desenvolvimento Sustentdvel e uma série de organizagdes parceiras para
desenvolver e promover conexdes entre sustentabilidade e desempenho financeiro.
Por meio de redes de pares, pesquisa e treinamento, a UNEP Fl coloca em pratica sua
missdo de identificar, promover e realizar a adogdo das melhores prdticas ambientais
e de sustentabilidade em todos os niveis das operagdes das instituicdes financeiras.

o

Para maiores informagdes, visite www.unepfi.org. ! FINANCE

UNEP INITIATIVE
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Pacto Global das Nagdes Unidas

O Pacto Global da ONU é um chamado para que as empresas em todo o mundo alin-
hem suas operagdes e estratégias com os 10 principios universais nas dreas de direi-
tos humanos, direitos trabalhistas, meio-ambiente e combate a corrupgdo, e realizem
acdes de apoio aos objetivos da ONU e questdes representadas pelos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel. O Pacto Global da ONU é uma plataforma de lideranca
para o desenvolvimento, a implementacdo e a divulgagdo de prdticas responsaveis
pelas empresas. Lancado em 2000, trata-se da maior iniciativa de sustentabilidade
corporativa do mundo, com mais de 8800 empresas e 4000 signatarios ndo corpo-
rativos com sede em mais de 160 paises e 80 Redes Locais.

% United Nations

Para maiores informagdes, visite www.unglobalcompact.org. &) Global Compact



