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OS SEIS PRINCIPIOS

INTRODUGCAO AOS PRINCIPIOS

Como investidores institucionais, temos o dever de atuar de acordo com os melhores interesses de longo prazo de nossos
beneficidrios. Neste papel fiducidrio, acreditamos que fatores ambientais, sociais e de governanga (ASG) podem afetar o
desempenho das carteiras de investimento (em vdrios niveis por empresas, setores, regides, classes de ativos, e ao longo

do tempo). Também reconhecemos que a aplicagdo destes Principios pode alinhar melhor os investidores com os objetivos
mais amplos da sociedade. Portanto, sempre em linha com nossas responsabilidades fiduciarias, nos comprometemos com o
seguinte:

Incorporaremos fatores ASG
a andlises de investimento e
processos de tomada de decisdo.

Seremos investidores atuantes e
incorporaremos fatores ASG as nossas
politicas e praticas de titularidade de ativos.

Buscaremos sempre fazer com que as
entidades nas quais investimos fagam
divulgagdes apropriadas sobre fatores ASG.

Promoveremos a aceitacdo e
implementagdo dos Principios
pelo setor de investimentos.

Trabalharemos unidos para
ampliar nossa eficacia na
implementagdo dos Principios.

Cada um de nés divulgara relatérios
sobre atividades e progresso da
implementagdo dos Principios.

MISSAO DO PRI

Acreditamos que um sistema financeiro global economicamente eficiente e sustentavel seja absolutamente necessario para
a criagdo de valor no longo prazo. Tal sistema recompensara o investimento responsdvel de longo prazo e beneficiard o meio-
ambiente e a sociedade como um todo.

O PRI trabalhara para alcancar esse sistema financeiro global sustentavel, incentivando a adogdo dos Principios e a
colaboragdo em sua implementagdo; promovendo a boa governanga, a integridade e a responsabilidade; e enfrentando os
obstaculos causados por préticas, estruturas e regulamentagdo de mercado que impedem um sistema financeiro sustentavel.

AVISO LEGAL DO PRI

Os dados contidos neste relatério sdo meramente informativos, ndo representando conselho de investimento, juridico, fiscal ou outro, nem devem ser utilizados como base para a
realizagdo de investimentos e tomada de outras decisdes. Os autores e divulgadores ndo estdo oferecendo consultoria juridica, econémica ou de investimento, nem outros servigos
profissionais neste relatdrio. A PRI Association ndo é responsavel pelo contetido de websites e outros materiais informativos que podem porventura ser mencionados neste relatério.

O acesso fornecido a estes sites ou a tais materiais informativos ndo constitui endosso por parte da PRI Association as informagdes contidas neste documento. Exceto declaragdes em
contrdrio, opinides, recomendagdes, resultados, interpretagdes e conclusdes expressos neste documento sdo da PRI Association e ndo necessariamente representam os pontos de vista
dos vdrios profissionais que contribuiram para a confecgdo deste relatério ou dos signatarios dos Principios para o Investimento Responsavel (individual ou coletivamente). Ndo se deve
presumir que qualquer organizagdo mencionada na capa ou no decorrer do texto desta publicagdo endossa ou concorda com as conclusdes deste relatério. A inclusdo de exemplos de
empresas, ou de estudos de caso redigidos por colaboradores externos (inclusive signatarios do PRI), de forma alguma constitui endosso de tais organizagdes por parte da PRI Association
ou dos signatdrios dos Principios para o Investimento Responsavel. A precisdo do contetdo fornecido por colaboradores externos € de responsabilidade destes colaboradores. Ainda que
tenhamos nos esforgado para assegurar que as informagdes contidas neste relatério foram obtidas de fontes confidveis e atualizadas, a natureza mutdvel da estatistica, da legislacdo, de
regras e regulamentos pode resultar em atrasos, omissdes ou imprecisdo das informagdes aqui contidas. A PRI Association ndo se responsabiliza por quaisquer erros ou omissdes, nem por
quaisquer decisdes tomadas ou agdes realizadas com base nas informagdes contidas neste relatdrio, ou ainda por quaisquer perdas e danos resultantes de ou causados por tais decisdes
ou agbes. Todas as informagdes aqui contidas sdo fornecidas para efeito de mera informagédo, sem garantia de completude, precisdo e tempestividade, ou dos resultados obtidos a partir do
uso de tais informagdes, sem, ainda, garantia expressa ou limitada de qualquer espécie.
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RESUMO EXECUTIVO

Cada vez mais titulares de ativos esperam que seus
gestores de investimentos incorporem fatores ASG em
seus processos de investimento. Isto significa que o

ASG precisa estar no centro do relacionamento entre o
proprietdrio de ativos e o gestor de investimento - e que os
aspectos ASG precisam ser abordados em cada etapa deste
relacionamento, desde a definigdo da estratégia inicial de
investimento, até a preparagdo de solicitagdes de proposta,
a selegdo, nomeagdo e 0 monitoramento.

O monitoramento completo e consistente é crucial para
assegurar a entrega dos termos e condi¢des segundo

0s quais o gestor foi nomeado e para garantir que o
gestor cumpra as exigéncias do proprietario de ativos. O
monitoramento regular do gestor de investimento e seus
relatérios trazem os insights e detalhes necessdrios para
que o proprietdrio de ativos compreenda a abordagem do
gestor para o investimento responsavel, seu alinhamento
ao mandato, ao contrato de gestdo de investimento (IMA,
na sigla em inglés) e aos seus principios de investimento
declarados.

As préticas estdo se inovando rapidamente. O Grupo de
Lideres do PRI de 2019 traz exemplos de proprietarios
de ativos em nossa base de signatdrios que demonstram
praticas inovadoras no monitoramento (consulte o Box 1
Grupo de Lideres do PRI).

BOX 1: O GRUPO DE LIDERES DO PRI

O PRI identificou o Grupo de Lideres do PRI de

2019, que destaca os proprietdrios de ativos lideres

que desenvolveram procedimentos rigorosos de
acompanhamento para reduzir o risco de reputagéo e

de gestdo, e que possuem politicas detalhadas para o
monitoramento frequente do desempenho do gestor
através de entrevistas presenciais, por telefone e

andlises de questiondrios de due diligence (DDQ, na sigla
em inglés). Estes lideres determinaram seus préprios
critérios minimos para avaliar o desempenho dos
gestores; este guia procura promover um monitoramento
semelhante entre os proprietarios de ativos e gestores
de investimento, com o objetivo de simplificar e facilitar a
prestacdo de contas.

O objetivo deste guia para monitoramento de gestores é:

= Promover consisténcia nos formatos de relatérios tanto
para proprietarios de ativos como para gestores de
investimento;

= Ajudar os proprietdrios de ativos a entender se a
abordagem do gestor para o investimento responsavel
esta alinhada a sua prépria abordagem;

= Reduzir o nimero de discrepancias nos pedidos de
informagdes dos gestores de investimento; e

= Promover a comparabilidade entre gestores.

Estas orientacdes também devem ajudar os proprietdrios
de ativos a estruturar e compilar informagdes de varios
gestores de investimento para prestar contas sobre
desempenho ASG para clientes e beneficidrios.

Estas orientagdes sdo divididas em cinco médulos (Figura
1). Os mdédulos devem ser lidos em conjunto e servem como
um roteiro para que os proprietarios de ativos incorporem
minuciosamente os fatores ASG em seus processos de
investimento e no relacionamento com seus gestores de
investimento.

O Mdédulo 1 descreve o processo através do qual o
proprietdrio de ativos desenvolve uma politica e uma
estratégia de investimento responsdvel, e inclui também a
elaboragdo de uma abordagem estratégica para a alocagdo
de ativos que considere os fatores ASG.

O Mdédulo 2 trata do processo interno para determinar as
exigéncias de mandato, incluindo os principais aspectos
ASG que devem orientar o gestor de investimento, além da
preparacdo de uma RFP que reflita estas exigéncias em alto
nivel.

O Médulo 3 se concentra no processo de selegdo de
gestores para identificar aquele que possui os atributos de
investimento responsavel que cumprem as exigéncias ASG
determinadas pelo proprietario de ativos no Mdédulo 2.

O Médulo 4 descreve o processo de nomeagdo do gestor
para transferir as exigéncias especificadas no mandato para
a documentagdo juridica.

O Médulo 5 apresenta uma abordagem harmonizada para
o monitoramento dos gestores de investimento, incluindo
ferramentas e recomendagdes praticas.


https://www.unpri.org/download?ac=7038
https://www.unpri.org/download?ac=7038
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Figura 1: O programa para proprietarios de ativos do PRI
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SOBRE ESTE GUIA

Este guia foi preparado para ajudar os proprietdrios de
ativos a desenvolver um processo de monitoramento de
gestores de investimento. Traz um protocolo e uma lista
de perguntas que podem ser incluidas no monitoramento
formal e nos relatérios. Quando aplicavel, os proprietdrios
de ativos devem ajustar as orientagdes propostas as suas
necessidades especificas. Os passos descritos neste guia
devem aprimorar a abordagem atual de monitoramento
do proprietdrio de ativos e podem também identificar os
pontos fortes e fracos desta abordagem.

Este guia foi desenvolvido com base em pesquisa de dados
secunddrios, uma andlise das orientagdes atuais do PRI e de
fontes externas para o setor, e em informagdes publicas e
confidenciais prestadas por signatdrios do PRI por meio de
vdrios canais.

MONITORAMENTO DE GESTORES DE INVESTIMENTO | 2020

Incluem discussdes de uma mesa redonda de proprietdrios
de ativos realizada durante a conferéncia PRI in Person

em 2019 e uma andlise das respostas do PRI Reporting
and Assessment Framework.! Esta andlise examinou

as respostas de 379 signatdrios proprietarios de ativos
(Figura 2). Estas fontes de informagdes trouxeram praticas
inovadoras de vdrios proprietdrios de ativos em todo o
mundo, que foram referenciados de modo néo atribuivel.

As fontes para as perguntas de divulgagdo propostas neste
guia podem ser encontradas no Box 2: Materiais sobre
divulgacdo. Alguns demonstrativos, diagramas e tabelas
foram desenvolvidos a partir do Reporting and Assessment
Framework e com base em informagdes publicas ou
confidenciais fornecidas por signatdrios do PRI.

Figura 2: Base de signatarios proprietarios de ativos do PRI, 2019
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Este guia foi produzido como parte do programa do PRI para

apoiar os proprietdrios de ativos em sua implementacdo
dos seis principios do PRI e em seu esforco para ajudar a
construir um sistema financeiro sustentavel. E igualmente
relevante para consultores de investimento e gestores

de fundos de fundos encarregados do monitoramento

de gestores de investimento. Os préprios gestores de
investimento podem encontrar utilidade neste guia ao se
preparar para solicitacdes de suas bases de clientes.

M Instituicdo financeira
de desenvolvimento

B Fundo de reserva
soberano ou estatal

A adocdo das praticas inovadoras identificadas neste guia
ndo se limita aos signatdrios do PRI, mas é aplicavel a todo
o setor, independentemente da estrutura do fundo. Os
demonstrativos incluidos neste guia refletem a pratica atual
do setor. O PRI atualizara este guia no futuro, conforme as
praticas de mercado evoluirem.

1 O PRI também analisou as respostas dos signatarios para o Reporting and Assessment Framework de 2020. Este grupo era formado por 661 entidades que entregaram o relatério,

incluindo 381 organizagdes proprietdrias de ativos.




MODULO 5: PROPRIETARIOS DE ATIVOS -
MONITORAMENTO DE GESTORES

ativos para o monitoramento de gestores de investimento.

Este guia traz um conjunto de ferramentas e recomendagdes praticas para proprietdrios de ativos monitorarem a
abordagem, a estratégia e o desempenho de investimento ASG dos gestores de investimento. Estas ferramentas e
recomendagdes podem ser adaptadas para se alinhar a abordagem ja existente ou em desenvolvimento do proprietdrio de

Figura 3: O processo de monitoramento de gestores de investimento

As especificidades sobre o que deve ser incluido nos
relatérios e a frequéncia com que a prestagéo de

contas deve acontecer precisam ser acordadas entre o
proprietdrio de ativos e o gestor de investimento durante
a fase de nomeagédo. A documentagéo legal, o contrato
de gestdo de investimento (IMA, na sigla em inglés) e
itens complementares sdo a base de um relacionamento
bem-sucedido entre o gestor e o proprietdrio de ativos e
predeterminam os passos sugeridos neste guia.

Serd preciso tempo, recursos e expertise para analisar e
avaliar as informagdes contidas nos relatérios. Estas andlises
e avaliagdes devem acontecer com regularidade, seja
trimestral, semestral ou anualmente. Devem fundamentar

o monitoramento estratégico do gestor de investimento,
permitir comparagdes entre pares dos gestores de
investimento e ajudar na prestagdo de contas a clientes e
beneficidrios.

O monitoramento do gestor de investimento é um processo
recorrente entre o proprietdrio de ativos e o gestor de
investimento com a finalidade de promover a divulgagéo,
discusséo e o aprimoramento da incorporagdo ASG, do
stewardship e dos resultados.


https://www.unpri.org/ao-appointment

DEMONSTRATIVOS

2020

Esta se¢do cobre os demonstrativos recomendados para os gestores de investimento. A sugestdo de
relatdrio esta estruturada nos niveis de empresa, fundos, classes de ativos, stewardship e resultados.

Os demonstrativos servem de base para o processo de
monitoramento. Sdo fundamentais para analisar e avaliar

a qualidade das atividades do gestor de investimento
durante o periodo de investimento. Esta se¢do sugere
demonstrativos para monitoramento, agrupados nos

niveis de empresa, fundos, classes de ativos, stewardship

e resultados. Alguns demonstrativos podem ser aplicaveis
somente a algumas classes de ativos, com sugestdes
indicadas nas tabelas abaixo. Os demonstrativos incluem
informagdes que permitem ao proprietdrio de ativos julgar
se o gestor de investimento esta cumprindo seus objetivos
de investimento responsdvel e seu dever fiduciario, e se
estd minimizando consequéncias negativas e maximizando
consequéncias positivas dos investimentos. Mesmo que o
proprietdrio de ativos possa escolher quais demonstrativos
serdo incluidos no relatério, a utilizagdo de um conjunto

de demonstrativos consistentes e padronizados facilita a
comparabilidade entre gestores de investimento, classes de
ativos e temas ou praticas.

O proprietdrio de ativos pode também ter metas ou
objetivos especificos que podem ser transformados

em demonstrativos adicionais a fim de compreender o
progresso nessas areas. Os demonstrativos devem ajudar os
proprietdrios de ativos a identificar o potencial para ‘desvio
de estilo’ da estratégia de investimento escolhida.

Os demonstrativos apresentados neste guia podem

trazer informagdes detalhadas sobre o gestor que sdo
semelhantes, mas com mais detalhes, aquelas prestadas ao
Reporting and Assessment Framework do PRI anualmente.
Os demonstrativos sugeridos abaixo e o Reporting and
Assessment Framework do PRI podem ser utilizados para
formar uma representagdo completa das atividades de
investimento responsavel do gestor de investimento.

Ao determinar as informagdes que devem ser divulgadas, o
proprietdrio de ativos deve considerar os seguintes critérios
de qualidade de relatdrios. As informacdes devem ser:

Precisas e plausiveis
Equilibradas e objetivas
Claras e compreensiveis
Comparaveis e consistentes
Completas e relevantes

Confiaveis e verificaveis

DN N N NN NN

Tempestivas e regulares

Os demonstrativos sdo categorizados por empresa, fundo,
classe de ativos, stewardship e resultados e servem de base
para o desenvolvimento de um protocolo para a divulgagao
do gestor de investimento; no entanto, nem todos os
demonstrativos podem ser aplicdveis. As ferramentas de
divulgacdo podem servir de base para a elaboragao das
exigéncias de divulgagdo para gestores de investimento

ou oferecer demonstrativos adicionais para exigéncias

de divulgagdo ja existentes. A pratica recomendada
envolveria uma andlise das ferramentas de divulgacdo em
comparagdo com os atuais relatérios, com o propdsito de
aprimorar as informagdes relatadas e a andlise associada.
Os demonstrativos no nivel da empresa e do fundo sido
aplicaveis para todos os gestores e classes de ativos. A
Tabela 1 traz perguntas especificas para classes de ativos,
stewardship e resultados.

Os demonstrativos, amparados pelas respostas privadas
do Reporting and Assessment Framework do PRI, devem
fornecer informacdées suficientes ao proprietario de ativos
sobre o desempenho e as a¢des do gestor de investimento
para determinar seu alinhamento com a politica e
estratégia de investimento responsdvel. O formato do
relatério, seu contelido e frequéncia devem ser descritos
na documentacdo legal que rege o relacionamento entre o
proprietdrio de ativos e o gestor de investimento.

As informagdes divulgadas também podem ser utilizadas
pelo proprietario de ativos para prestar contas aos

seus clientes e beneficidrios, demonstrando como esta
cumprindo seus objetivos de desempenho em investimento
responsdvel. Além disso, o proprietéario de ativos pode

ja possuir um banco de dados interno que contenha
registros histéricos de divulgacdo oriundos de atividades

de monitoramento permanente. Este recurso pode ajudar

a moldar e refinar o processo de monitoramento para
refletir o desempenho ASG, conforme destacado no Guia de
Selecdo de Gestores de Investimento.



https://www.unpri.org/ao-appointment
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BOX 2: MATERIAIS SOBRE DIVULGAGAO

O protocolo de divulgagao e os critérios para prestagdo
de contas neste guia se baseiam em insights e
informagdes especificas contidas nos seguintes materiais:

The Financial Reporting Council’s UK Stewardship
Code;

O Reporting and Assessment Framework do PRI,
especificamente as respostas e informagdes sobre
Sele¢do, Nomeagdo e Monitoramento por Proprietdrios
de Ativos;

Os questionadrios de due diligence de investimento
responsdvel do PRI para investidores dos setores
imobilidrio, de silvicultura, terras de cultivo, divida
privada, infraestrutura, fundos de hedge e private
equity;

O Guia pratico para a integracdo ASG no investimento
em renda variavel, do PRI;

O documento ESG monitoring, reporting and dialogue
in private equity, do PRI;

O relatério PRI Leaders’ Group 2019;

O documento Investing with SDG outcomes: A five-part
framework, do PRI;

O documento Introducéo ao investimento responsavel:
Mudancas climaticas, do PRI;

Feedback de signatdrios proprietarios de ativos;
The Global Reporting Initiative Standards;

The Sustainability Accounting Standards Board
Standards; e

As recomendacées da Forca-tarefa para Divulgacdes
Financeiras Relacionadas as Mudangas Climaticas.



https://www.frc.org.uk/investors/uk-stewardship-code
https://www.frc.org.uk/investors/uk-stewardship-code
https://www.unpri.org/signatories/reporting-for-signatories
https://www.unpri.org/farmland/responsible-investment-ddq-for-farmland-investors/4247.article
https://www.unpri.org/farmland/responsible-investment-ddq-for-farmland-investors/4247.article
https://www.unpri.org/farmland/responsible-investment-ddq-for-farmland-investors/4247.article
https://www.unpri.org/private-equity/lp-responsible-investment-ddq-and-how-to-use-it/113.article
https://www.unpri.org/private-equity/lp-responsible-investment-ddq-and-how-to-use-it/113.article
https://www.unpri.org/asset-owners/monitoring-managers-esg-integration/29.article
https://www.unpri.org/asset-owners/monitoring-managers-esg-integration/29.article
https://www.unpri.org/private-equity/esg-monitoring-reporting-and-dialogue-in-private-equity/3295.article
https://www.unpri.org/private-equity/esg-monitoring-reporting-and-dialogue-in-private-equity/3295.article
https://www.unpri.org/download?ac=7038
https://www.unpri.org/download?ac=10795
https://www.unpri.org/download?ac=10795
https://www.unpri.org/download?ac=10843
https://www.unpri.org/download?ac=10843
https://www.globalreporting.org/standards
https://www.sasb.org/
https://www.fsb-tcfd.org/about/
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COMO UTILIZAR A FERRAMENTA DE DIVULGAGCAO

O questiondrio abaixo pretende orientar a prestacdo de contas e ndo servir como um protocolo do tipo cumprir-ou-
explicar. Além disso, tem por objetivo encorajar uma abordagem setorial consistente para o monitoramento de gestores. Os
demonstrativos descrevem quais informagdes devem ser incluidas no relatério. Sdo baseados nas fontes listadas no Box 2 e
estdo alinhados aos questiondrios de due diligence do PRI.

Tabela 1: Ferramenta de divulgagao para monitoramento

RENDA VARIAVEL

NIVEL DA EMPRESA LISTADA EM BOLSA RENDA FIXA2 ALTERNATIVOS?

Politica de investimento responsavel
= Quais atualizagdes foram feitas na politica de
investimento responsdvel no periodo do relatério?

Governang¢a O(q

= A alocagdo de recursos para investimento responsdvel &O
e sua supervisdo na organizagao foram alteradas no v
periodo do relatério? Em caso afirmativo, fornega ,QQ’\/
detalhes das alteragdes. (JV

. . N\

= Forneca detalhes do treinamento da equipe e M
da remuneragdo relacionados ao investimento v

responsdvel.

Evolugdo de processos

= O processo geral de investimento responsavel foi
alterado ou desenvolvido no periodo do relatério?

RENDA VARIAVEL

NIVEL DO FUNDO LISTADA EM BOLSA RENDA FIXA ALTERNATIVOS

Alinhamento com a estratégia de investimento responsavel do proprietario de ativos

= Forneca detalhes sobre como vocé estd alinhado a
estratégia de investimento responsdvel do proprietario
de ativos e onde sdo necessdrias mais medidas de
implementagdo para garantir o alinhamento. 0‘9

V)
Dados ASG &O

v.
= Quais dados ASG, agéncias de classificagdo, pesquisa, A((’\/
consultores terceirizados, esquemas de certificagédo e (,
ferramentas sdo utilizados? O

= Qual é a proporgdo ou o percentual da carteira que é V?
coberto por essas informagdes ASG?

= Até que ponto seus investimentos estdo em
conformidade com a Taxonomia da UE?

2 O programa de divida privada do PRI se classifica como renda fixa.

3 O termo alternativos inclui investimentos como private equity, fundos de hedge, infraestrutura, Imobilidrio, terras de cultivo e silvicultura.




NiVEL DO FUNDO

Gestao de risco ASG

RENDA VARIAVEL
LISTADA EM BOLSA

RENDA FIXA

ALTERNATIVOS

= Quais atualizagdes ou alteragdes foram feitas no
processo de gerenciamento de risco ASG durante o
periodo do relatério?

= Explique as alteragdes no periodo do relatério
relacionadas a:

= Busca de alteragdes nos termos e condi¢des de
escrituras ou contratos;

= Busca de acesso a informagdes contidas em
escrituras de fideicomisso;

= Direitos de impairment; e

= Andlise do prospecto e de documentos de
transagado.

m Fornec¢a pelo menos um exemplo positivo e um
negativo de como os fatores ASG impactaram as
decisdes de investimento.

Riscos e oportunidades ASG

m Fornega de um a trés exemplos de riscos ASG
significativos que vocé identificou nas posigdes durante
o periodo do relatério, e o que vocé fez para mitiga-los.

= Fornega de um a trés exemplos de oportunidades ASG
significativas que vocé identificou nas posi¢des durante
o periodo do relatério.

Incidentes relevantes

m Fornega um histérico detalhado dos incidentes ASG
relevantes que ocorreram no ultimo ciclo de relatério.

= Como resultado de incidentes relevantes, porque vocé
ampliou, manteve ou reduziu determinadas posi¢des?

Metas de desempenho

= Descreva os avangos ASG relevantes das empresas da
carteira, bem como seu progresso, em relagdo a metas
especificas.

= Informe se as empresas da carteira estdo dentro

da meta, excedendo suas metas ASG ou se seu
desempenho esta abaixo das metas.

m Forneca informagdes sobre quaisquer alteracdes que
tenham sido feirtas em seu benchmark de desempenho
com relagdo ao investimento responsdvel.




NIVEL DE CLASSES DE ATIVOS

Composi¢ao da carteira

i
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LISTADA EM
BOLSA

RENDA FIXA

PRIVATE EQUITY

INFRAESTRUTURA

TERRAS DE
CULTIVO

SILVICULTURA

= Explique como a incorporagdo ASG impactou a
composigdo da carteira.

N

= Informe o percentual da carteira que ja foi avaliado
quanto ao desempenho ASG.

AN

SS
ENIERN

= Forneca exemplos especificos da contribuicdo de
fatores ASG para decisdes de compra e venda. Ha
fatores ASG em particular que vocé considere de
maneira consistente em sua carteira?

N NS
N NS
N NS

NN X

Incorporagao ASG

= Informe os cinco melhores e cinco piores desempenhos
segundo seus critérios de classificagdo de desempenho
ASG.

= Fornega detalhes sobre o motivo de os piores
desempenhos em ASG ainda fazerem parte de sua
carteira.

Desempenho ASG e planos de agao

= Quais planos de acao, se houver, foram desenvolvidos
no periodo do relatério para melhorar o perfil de risco/
retorno da carteira através de fatores ASG relevantes?

= Fornega exemplos recentes de iniciativas ASG que
0 ativo jd executava e que o gestor de investimento
identificou como uma pratica inovadora.

Monitoramento ASG e resposta a incidentes

= Fornega exemplos recentes do monitoramento de
aspectos ASG dos ativos subjacentes e de como
vocé garante que seus ativos e/ou operador(es)
terceirizado(s) respondam de maneira adequada a
incidentes ASG relevantes.

= Descreva 0s avangos e o progresso em relagdo as suas
metas de desempenho ASG.

Estratégia de saida

= Fornega exemplos recentes de como os aspectos ASG
foram incluidos nas preparagdes para a alienagdo de
ativos (fases de saida e pés-saida).




STEWARDSHIP

Implementacgao e atividade de stewardship

RENDA VARIAVEL
LISTADA EM BOLSA

<
X
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<
a
z
L
24

PRIVATE EQUITY

INFRAESTRUTURA

TERRAS DE
CULTIVO

SILVICULTURA

= Explique como vocé implementou as politicas de
stewardship, inclusive como vocé monitora as
investidas e, para renda variavel listada em bolsa, seu
comportamento de voto e utilizacdo de consultores de
voto.

= Explique como seus direitos e responsabilidades de
titularidade foram exercidos em nome do proprietdrio
de ativos, e como a abordagem diferiu dentro das
carteiras e entre elas durante o periodo do relatdrio.

Engajamento

= Quais alteragdes foram implementadas em seu
processo de engajamento durante o periodo do
relatério?

m Fornega de um a trés exemplos especificos de
engajamento e de como o engajamento foi utilizado
para monitorar as organizagdes (intengdes, resultados
bem ou malsucedidos, contribui¢do para o risco ou
retorno da carteira, escalonamento, etc.).

m Fornega uma lista de exemplos de como os resultados
do engajamento fundamentaram as decisdes de
investimento.

= Forneca detalhes das principais iniciativas de
engajamento colaborativo no periodo do relatério
(detalhes da mudanca desejada ou do problema,
método de colaboragéo, papel e contribuicdo, etc.).

= Fornega exemplos de sucesso para 0s quais vocé
contribuiu nos engajamentos colaborativos. Descreva
seu papel e como os resultados dos engajamentos
fundamentaram as decisdes de investimento.

m Forneca detalhes sobre como vocé mensurou o
sucesso dos engajamentos. E quantificavel? Caso
a resposta seja negativa, quais foram os resultados
qualitativos?

m Forneca detalhes sobre como os gestores de carteira
foram envolvidos nas atividades de titularidade ativa no
periodo do relatério.

= Forneca detalhes dos engajamentos para fatores ASG
que vocé ou um terceiro realizou com as empresas
da carteira, outros investidores ou comunidades
locais. Caso ja tenham sido finalizados, quais areas e
atividades, no geral, fizeram parte dos engajamentos?
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STEWARDSHIP

RENDA FIXA
PRIVATE EQUITY
INFRAESTRUTURA
TERRAS DE
CULTIVO
SILVICULTURA
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Voto

= Informe as alteragdes em politicas ou processos que
ocorreram no periodo do relatério em relagdo ao voto \/ \/
(escopo, recursos).

= Informe alguns resultados especificos de atividades e
decisdes de voto a distancia (p.ex., acompanhamento,
qualquer atividade de engajamento anterior, \/ ‘/
justificativa, o percentual analisado internamente,
gerenciamento de conflitos de interesse e quaisquer
desvios da politica).

= Informe quaisquer alteragdes ou desvios, durante o
periodo do relatério, em politicas de empréstimos
de agdes, detalhes de eventos em que as posicdes
(totais ou parciais) ndo puderam ser votadas devido a \/ \/
empréstimo além da data de registro, e 0os casos em
que vocé solicitou a devolugdo das acdes emprestadas
para que pudesse votar.

= Forneca detalhes sobre as consequéncias de auditorias
de voto e a extensdo das auditorias — que conferem
se os votos foram proferidos conforme desejado e se \/ \/
chegaram a empresa; os resultados dos principais votos
contra a avaliagdo do gestor da carteira ou contra voto
proferido por ele.

Fornega exemplos dos resultados das deliberagdes para \/ ‘/
as quais houve voto no periodo do relatério.

Informe a proporgdo das a¢des votadas no periodo do
relatério (se menor do que 100%, especifique e informe \/ \/
as razdes para votos perdidos/malsucedidos).

Informe a composicdo de votos contra a administragcdo \/ \/
e abstencdes.

Fornega justificativas para algumas das ou todas as
decisbes de voto, durante o periodo do relatdrio,
principalmente nos casos em que: houve um voto \/ ‘/
contra o conselho de administragdo; houve votos
contra propostas de acionistas; houve recusa em votar;
ou o voto nédo estava em linha com a politica de voto.




RESULTADOS

RENDA VARIAVEL
LISTADA EM BOLSA
PRIVATE EQUITY
INFRAESTRUTURA
SILVICULTURA
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TERRAS DE
CULTIVO

Mudanga climatica (conforme recomendag¢ées da TCFD)

Governanga para mudanga climatica

m Forneca detalhes, para o periodo do relatério, de como
vocé votou nas empresas ou fez engajamento com elas
para tratar da mudanga do clima.

= Descreva quaisquer mudangas na supervisdo pelo
conselho de oportunidades e riscos relacionados ao
clima.

m Descreva o papel da administragdo na avaliagdo e /\
gestdo de riscos e oportunidades relacionados ao clima.

Estratégia para mudanga climatica S

= Descreva as oportunidades e os riscos relacionados ao &oo
clima que foram identificados no curto, médio e longo v
prazo, conforme determinado no periodo do relatério. N

m Descreva como riscos e oportunidades relacionados ao
clima foram considerados nos produtos ou estratégias
de investimento no periodo do relatério. Inclua
informacgdes sobre como cada produto ou estratégia de
investimento pode ser afetado pela transigdo para uma \/
economia de baixo carbono.

= Descreva a resiliéncia da sua estratégia, considerando
diferentes cendrios de mudancas climaticas, incluindo
um cenario de ou abaixo de 2°C, conforme determinado
no periodo do relatdrio.

Gerenciamento de riscos relacionados a mudanga do clima

m Descreva quaisquer alteragdes (positivas ou negativas)
em como os processos utilizados para identificar,
avaliar e gerenciar os riscos relacionados a mudanga
climdtica foram integrados ao gerenciamento de risco
geral no periodo do relatério.
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RESULTADOS

RENDA FIXA
PRIVATE EQUITY
INFRAESTRUTURA
TERRAS DE
CULTIVO
SILVICULTURA
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Métricas e metas relacionadas a mudanga climatica

= Informe as métricas utilizadas para avaliar riscos
e oportunidades relacionados ao clima de acordo
com a estratégia de investimento e o processo
de gerenciamento de riscos para cada produto ou \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/
estratégia de investimento no periodo do relatério.
Descreva também como tais métricas foram alteradas
ao longo do tempo.

= Para cada produto ou estratégia de investimento,
informe as emissdes de gases de efeito estufa de
Escopo 1, Escopo 2 e, se apropriado, Escopo 3, na
forma de média ponderada da intensidade de carbono, ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/
quando houver dados disponiveis ou que possam ser
razoavelmente estimados.

= Descreva as metas utilizadas para gerenciar riscos e

oportunidades relacionados ao clima e o desempenho \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/

com relagdo as metas.

Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel

= Fornega de um a trés exemplos especificos de conse-
quéncias positivas e/ou negativas das suas atividades
de investimento (atividades de investimento e ferra- ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/ ‘/
mentas de influéncia) durante o periodo do relatério.

= Fornega de um a trés exemplos especificos de como
vocé implementou politicas para promover resultados
em linha com os ODS (ou seja, politicas com o objetivo \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/
de ampliar consequéncias positivas/reduzir consequén-
cias negativas) durante o periodo do relatério.

= Informe se e como os profissionais de investimento
da sua organizagdo implementaram responsabilidades
formais para objetivos, durante o periodo do relatédrio, \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/
como parte de seus 1) objetivos pessoais, 2) processo
de avaliagéo, 3) incentivos e 4) treinamento.

= Forneca detalhes de quaisquer resultados ou objetivos
especificos em suas atividades de investimento
estabelecidos no periodo do relatdério (para ampliar as

consequéncias positivas e/ou reduzir as consequéncias
negativas). \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/ \/

= Para cada objetivo (estabelecido antes de ou durante
o periodo do relatério), forneca detalhes sobre seu
progresso.

= Forneca detalhes sobre se ou como os objetivos
de voto ou engajamento procuraram melhorar os \/ \/ \/
resultados reais.

Nota: Os exemplos nas questdes sobre resultados devem ser equilibrados e incluir os casos em que o resultado desejado ndo foi alcangado ou ainda precisa ser
alcangado. Os demonstrativos sugeridos foram adaptados de materiais do PRI e de terceiros. Para mais orientagdes sobre resultados, consulte o relatério do PRI
intitulado Investing with SDG outcomes: A five-part framework.



https://www.unpri.org/download?ac=10795

FORMATO DOS RELATORIOS

Esta se¢do apresenta como as informagdes do relatério devem ser coletadas e organizadas pelo

proprietario de ativos.

As expectativas quanto ao formato e os detalhes dos
relatérios devem ser acordadas entre o proprietdrio de
ativos e o gestor de investimento. O ideal é que o formato
seja consistente para gestores de investimento semelhantes
a fim de permitir a andlise, comparabilidade e facilidade de
uso. Para facilitar a andlise, o proprietario de ativos pode
solicitar que as informagdes sejam enviadas por meio
eletrénico diretamente através de seus sistemas.

As informagdes devem ser mantidas pelo proprietario

de ativos a fim de permitir o aprendizado interno sobre

a supervisdo efetiva do gestor de investimento, além de
servir de apoio em futuros processos de selecdo. O banco
de dados acumulado pode ajudar a fundamentar o processo
de selecdo, conforme mencionado no Guia para Selecdo de
Gestores de Investimento.



https://www.unpri.org/ao-selection
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FREQUENCIA

2020

Esta se¢do trata da frequéncia com que as informagdes devem ser fornecidas e os termos para a prestagao

de contas sobre incidentes.

Relatérios frequentes sdo importantes para que o
proprietdrio de ativos compreenda as atividades do gestor
de investimento. O monitoramento regular tradicionalmente
melhora o desempenho, uma vez que as areas com
desempenho ruim podem ser abordadas e os problemas
podem ser identificados com antecedéncia.

A frequéncia dos relatérios depende da necessidade do
proprietdrio de ativos e do tipo de informagdes envolvidas.
Algumas divulgagdes podem exigir maior frequéncia

ou podem ser desencadeadas como resultado de um
incidente. A frequéncia dos relatdrios, seja anual (no
minimo), trimestral, mensal ou em casos especificos, deve
ser acordada entre o proprietario de ativos e o gestor de
investimento e autorizada para os varios demonstrativos.

Certos relatdrios especificos devem ser exigidos quando
ocorrer um evento significativo. Um evento significativo é
aquele que pode afetar o valor subjacente, as consequéncias
resultantes ou a reputacdo daqueles envolvidos, significando
que o proprietdrio de ativos precisaria ser notificado
imediatamente. A definicdo de ‘evento significativo’ precisa
ser acordada entre o proprietario de ativos e o gestor

de investimento para que as expectativas fiqguem claras
quanto a prestacdo de contas. O Guia para Nomeacdo de
Gestores de Investimento traz ferramentas e cldusulas para a
incorporacao da prestacdo de contas na documentagdo legal.
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VERIFICACAO

Esta se¢do trata do processo interno de asseguracgao utilizado pelo gestor de investimento para fornecer
informagdes adequadas e validadas ao proprietario de ativos. Também discute a possivel utilizagao de
verificagdo externa por terceiros e modelos de auditoria.

O orgdo diretivo do gestor de investimento responsavel As informagdes devem ser mantidas de tal modo que seja
pela implementacdo de politicas deve especificar o nivel possivel auditar e verificar as informagdes incluidas nos
necessdrio de aprovagdo interna ou de verificagdo por relatérios. A Figura 4 mostra alguns dos niveis de auditoria
terceiros para as informagdes incluidas nos relatérios para e asseguracdo que podem ser aplicados pelos gestores de
o proprietdrio de ativos. Deve haver um rastro completo investimento.

de documentos para todas as informagdes incluidas nos
relatérios, permitindo que se busque informagdes adicionais
se necessario.

Figura 4: Auditoria e asseguragido ASG dos relatérios do gestor de investimento. Fonte: PRI (2018), Introducing
confidence-building measures to PRI signatories.

Asseguragao externa
(A ser realizada a cada dois ou trés anos)

= Oferece o nivel mais alto de
asseguragao imparcial

= Asseguracdo de dados e/ou
processos ASG

Auditoria interna do sistema de
controle

= Ajuda a alcangar objetivos
organizacionais, incluindo metas . .
A ek e AGE = A cada dois ou trés anos

= Os processos passariam por
asseguragdo a cada cinco anos
segundo as normas do Chartered
Institute of Internal Auditors,
como parte de um plano de
auditoria interna

Sistema interno de controle

= Controles permanentes para
a coleta e preparagdo de
informagdes ASG

= Gera confianga interna
m Pré-requisito para a auditoria interna

= |dentifica riscos e oportunidades
para a administracdo

= De trés a cinco anos de controles
para relatérios ASG

Alocagdo de responsabilidades para a implementagdo de medidas de geragdo de confianga: modelo das trés linhas de defesa

Primeira e segunda linhas de defesa: Terceira linha de defesa: Terceiro externo/independente
Operagdes que trabalham diretamente Equipe de auditoria interna ou
com o cliente, administragdo, equipe auditor interno terceirizado

de compliance/risco.

Segundo andlise do Reporting and Assessment Framework
do PRI, auditorias por terceiros e integradas em ASG sio
consideras as mais desafiadoras para os signatdarios do PRI.
Dos 1.331 gestores de investimento que informaram sobre
sua asseguracao de praticas ASG em 2019, somente 3,7%
utilizaram auditores terceirizados para pontos de dados
subsequentemente utilizados nas respostas do relatério
do PRI. Em contrapartida, 80% dos gestores realizaram
verificagdo interna das respostas antes de envid-las ao PRI
(por exemplo, pelo CEO ou conselho).


https://www.unpri.org/download?ac=4467
https://www.unpri.org/download?ac=4467

ANALISE
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Esta secdo traz sugestdes para a analise sistematica das informagées incluidas nos relatérios e o
engajamento subsequente com o gestor de investimento. Este processo inclui analise de dados, avaliagao do
gestor de investimento, a reavaliagdo de metas e benchmarking e andlise de pares do gestor de investimento.

A Figura 5 mostra uma visdo geral do processo de andlise do gestor de investimento. O processo de andlise comeg¢a quando
o gestor de investimento divulga as informagdes exigidas para o proprietdrio de ativos. Uma andlise anual dos relatérios
privados do PRI Reporting and Assessment também deve fazer parte do processo.

Figura 5: Processo de andlise do gestor de investimento

Ferramenta de
monitoramento
do proprietdrio de ativos

Divulgagdo das

informagdes pelo gestor
de investimento

O proprietario de ativos pode desenvolver e utilizar uma
ferramenta de monitoramento ou um banco de dados

que seja capaz de analisar e mensurar (qualitativa e
quantitativamente) seus gestores de investimento nas
vdrias dimensoes incluidas nos relatérios para cada classe
de ativos. Esta ferramenta também pode ser utilizada para
conferir o alinhamento com a politica de investimento
responsdvel do proprietario de ativos e/ou com qualquer
conjunto de exigéncias minimas.

O proprietario de ativos também pode realizar reunides
internas regulares para permitir a andlise de temas ASG
entre pares e entre classes de ativos.

A avaliagdo sistematica do gestor de investimento é
baseada em indicadores de desempenho (KPIs, sejam

eles quantitativos ou qualitativos) relacionados aos
demonstrativos escolhidos. Este processo pode envolver a
utilizacdo de tabelas de pontos e informagdes recebidas de
terceiros; exemplos podem ser encontrados no Guia para
Selecdo de Gestores de Investimento.

Avaliagdo do gestor

de investimento em
relacdo a politicas e
metas de investimento
responsavel

Benchmarking e
andlise de pares

A andlise das informagdes incluidas nos relatérios rendera
pontos de discussdo para esclarecimento junto ao gestor.
As discussdes devem incluir detalhes como as expectativas
reais de desempenho, como as préticas de investimento
responsdavel podem ser aprimoradas, as melhores praticas
atuais do setor e, se disponiveis, os resultados dos relatérios
do Reporting and Assessment Framework do PRI. Estas
reunides sdo uma oportunidade tanto para proprietarios

de ativos como gestores de investimento aprenderem,
ensinarem, colaborarem e, em Ultima instancia, aprimorarem
as praticas de investimento responsavel.

Reunides regulares ou excepcionais devem acontecer para
se discutir e analisar os resultados de quaisquer metas e
para entender se o gestor de investimento estd cumprindo,
deixando de cumprir ou excedendo determinados objetivos.

A Tabela 2 traz um exemplo de um painel de controle
agregado que inclui avaliagdes de monitoramento interno

e pontuagdes de terceiros para fundamentar a andlise

de desempenho do gestor. Critérios qualitativos e
quantitativos de avaliagdo ajudam a categorizar os gestores
em subgrupos e permitem o benchmarking. O benchmark
ajuda a classificar os gestores de investimento e determinar
os padrdes minimos que os gestores devem cumprir. Isto
permite a identificagdo dos melhores desempenhos, auxilia
na comparagdo entre pares dos gestores de investimento,

e ajuda a identificar aqueles que precisam melhorar sua
incorporagdo ASG e suas praticas de stewardship. As
informagdes também mostram o progresso e permitem uma
andlise de tendéncia ao longo do tempo.


https://www.unpri.org/ao-selection
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Tabela 2: Exemplo de painel de controle agregado para o monitoramento de gestores. Fonte: PRI, somente parailustragao.

INTEGRAGAO DE DADOS DOS GESTORES DE INVESTIMENTO

Gestor de Pontuagido ASG Momentum* Pontuagao de Avaliagao do Categoria
investimento total terceiros** monitoramento

(ponderada %)
Gestor 1 100 (N A Positivo Lider
Gestor 2 100 «> A Positivo Lider
Gestor 3 95 » B+ Positivo Lider
Gestor 4 87 N B+ Neutra Lider
Gestor 5 85 «-> B Neutra Meio-de-campo
Gestor 6 75 «> C+ Positivo Meio-de-campo
Gestor 7 68 N Neutra Meio-de-campo
Gestor 8 55 0 Positivo Meio-de-campo
Gestor 9 46 N2 C Negativo Meio-de-campo
Gestor 10 30 2 C+ Neutra Meio-de-campo
Gestor 1 27 «> C Neutra Meio-de-campo
Gestor 12 27 N D Positivo Iniciante
Gestor 13 19 “«-> D Neutra Iniciante
Gestor 14 12 «> D Neutra Iniciante
Gestor 15 8 «> D Negativo Iniciante

* A seta de Momentum indica a tendéncia da pontuagdo ASG interna
** Pontuagdo de terceiros em escala numérica, a reescala foi necessdria para ponderagdo

BOX 3: O PROTOCOLO DO PRI NA PRATICA Além dos relatérios disponiveis para o publico, os
proprietdrios de ativos podem solicitar o acesso a
relatérios privados de Transparéncia e Avaliagdo. As
solicitagdes no Data Portal para compartilhar estes
relatérios sdo aprovadas em 60% dos casos.

O Reporting and Assessment Framework do PRI

é uma ferramenta utilizada com frequéncia para o
monitoramento de gestores de investimento. Em um
workshop para proprietdrios de ativos realizado durante a
conferéncia PRI in Person 2019, 42% dos proprietdrios de
ativos entrevistados disseram que utilizaram o Framework

para monitorar gestores de investimento Os relatérios de transparéncia trazem detalhes das

respostas mais recentes dos signatarios para o Reporting
and Assessment Framework. O relatério Assessment
contém as pontuacdes do PRI resultantes das respostas
dos signatdrios. Estas pontuagées servem como linha de
base para andlise e permitem a comparagado de gestores

O PRI Data Portal oferece acesso a informagdes sobre
as respostas dos signatdrios relacionadas a processos e
desempenho ASG. O proprietdrio de ativos pode utilizar o

portal para: > >
de investimento.

i lll Os signatdrios também podem extrair informagdes

o — » detalhadas dos relatérios de maneira agregada para dreas
Buscar organizagoes e acessar ou | Visualizar os relatérios de especfﬁcas de interesse. O proprietério de ativos pode por
solicitar os relatérios disponiveis. transparéncia e avaliagdo da sua !
Adicionar organizacdes a listas organizacio exemplo, fazer o _downlpad de todas as respostas pulecas
criadas pelo proprietario de ativos de um gestor de investimento no médulo de integragédo
— ASG em renda varidvel, ou criar listas de gestores para
o — = fazer uma andlise avancada dos dados.
Criar e gerenciar listas. Solicitar o | Exportar as respostas publicas . .
acesso a relatdrios e visualiza-los | dos signatdrios do PRI Reporting Uma andlise atualizada regularmente sobre como os
através das listas Framework signatdrios estdo utilizando a ferramenta pode ser

encontrada aqui.



https://dataportal.unpri.org/admin/explore-data/open
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNDkxMjNhN2QtZDkxOC00ZGU3LThlM2MtMDI2ZWI1NTRkODgwIiwidCI6ImZiYzI1NzBkLWE5OGYtNDFmMS1hOGFkLTEyYjEzMWJkOTNlOCIsImMiOjh9&pageName=ReportSection

2020
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PONTOS DE ACAO

Esta seg¢do cobre as dreas de agao para melhoria, engajamento e escalonamento como resultado das
atividades de monitoramento.

Prestacdo de contas ou desempenho ineficientes ou Isto pode levar a vdrios pontos de agao, dependendo dos
inadequados, ou violagdes de politicas (consulte o Box 4: resultados do processo de andlise. As agdes que poderiam
Exemplos de violagbes graves), exigirdo agdes de reparagdo. ser consideradas, associadas ao didlogo aberto, nos casos de
Do mesmo modo, avaliagdes e discussdes com o gestor de ndo conformidade sdo listadas na Figura 6.

investimento podem identificar as dareas em que melhorias
ou mudangas sdo necessarias. A andlise pode identificar os
gestores que estdo cumprindo, ndo estdo cumprindo ou
estdo excedendo as expectativas ou determinados KPlIs.

Figura 6: Possiveis areas para melhoria, engajamento e escalonamento.

AREAS PARA MELHORIA ENGAJAMENTO ESCALONAMENTO

m Tratar de riscos e oportunidades ® Engajamento total e discussdo sobre = Notificar o gestor de investimento
periféricos. as dreas em que nao ha conformidade. sobre sua inclusdo em uma lista de
= Aprimorar a andlise e a integracio m Criar planos de agio e determinar observagao.
ASG antes do investimento, apds objetivos (ou metas) para melhorar ® Encaminhar a questdo ao conselho
ou durante todo o periodo do as dreas que ndo estdo em ou comité de investimento do
investimento. conformidade. proprietario de ativos, ou ao conselho
® Aprimorar a incorporagio ASG, = Alterar/ampliar a frequéncia de administracdo do gestor de
as atividades de stewardship e a dos relatérios para tratar de ndo investimento.
prestagdo de contas. conformidades, até que as exigéncias m Explicar para o gestor de investimento
® Definir e reavaliar metas ASG sejam cumpridas. 0s motivos para a rescisdo de
relevantes. = Definir aces de reparacio e as contratos se as falhas persistiram
condi¢des para o escalonamento ou o durante um periodo de tempo
desinvestimento. (notificado).

m Reduzir a exposi¢do ao gestor de
investimento até que quaisquer
ndo conformidades tenham sido
retificadas.

Como ja mencionado anteriormente, o monitoramento

BOX 4: EXEMPLOS DE VIOLACOES GRAVES dos gestores de investimento é um processo recorrente

Exemplos de violagdes graves incluem, sem limitagdo: e permanente. Todos 0s passos apresentados neste guia
precisardo ser ajustados as necessidades do proprietdrio de

= Fraude ativos e ao seu estagio de avanco.

= Manipula¢do de mercado

A aplicagdo das orientagdes do PRI deve ajudar os

= Propina AR )
_ proprietarios de ativos a se preparar para o processo
= Corrupgdo sistematico de selecido, nomeacdo e monitoramento de
= Ma conduta ética gestores. Para garantir que os gestores de investimento
= Violagdo das Diretrizes da OCDE para Empresas possuem as qualificacdes ASG necessdrias para a fase de
Multinacionais investimento, os proprietdrios de ativos devem seguir as

etapas apresentadas neste guia, ajustadas as suas préprias

= Eventos controversos relacionados ao investimento .
necessidades.

responsdvel (por exemplo, investimento em empresas
ou paises controversos)

= |nvestir mesmo sabendo que o investimento terd um Continue explorando o programa para
impacto ASG adverso grave proprietarios de ativos do PRI

= Atividades que violem uma politica declarada de ASG
ou de investimento responsavel (por exemplo, investir
em produtores de tabaco)

Fonte: Grant & Eisenhofer e PRI (2020)
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Os Principios para o Investimento Responsavel (PRI)

O PRI trabalha em conjunto com sua rede internacional de signatdrios para colocar
em prdtica os seis Principios para o Investimento Responsavel. O objetivo dos
Principios é compreender as implicagdes do investimento sobre temas ambientais,
sociais e de governanca (ASG), além de oferecer apoio aos signatdrios na integragdo
desses temas as suas decisdes de investimentos e titularidade de ativos. O PRI atua
no interesse de longo prazo de seus signatdrios, dos mercados financeiros e das
economias em que operam e, por fim, do meio ambiente e da sociedade em geral.

Osseis Principios para o Investimento Responsdvel formam um conjunto de principios
de investimento voluntdrios e aspiracionais que oferecem uma gama de agdes que
permitem incorporar fatores ASG a prética de investimentos. Os Principios foram
desenvolvidos por investidores, para investidores. Ao implementd-los, os signatdrios
contribuem para o desenvolvimento de um sistema financeiro global mais sustentdvel.

Principles for
Responsible
Investment

n
Para maiores informagées, visite www.unpri.org. .- PRI

O PRI é uma iniciativa de investidores em parceria com a

UNEP Finance Initiative e o Pacto Global das Nacdes Unidas.

Iniciativa Financeira do Programa das Nagées Unidas para o Meio Ambiente (UNEP FI)

A UNEP FI é uma parceria Unica entre o Programa das Nag¢des Unidas para o Meio
Ambiente (PNUMA) e o setor financeiro global. A UNEP FI trabalha em estreita
parceria com mais de 200 instituicdes financeiras signatarias da Declaragdo da UNEP
FI sobre Desenvolvimento Sustentdvel e uma série de organizagdes parceiras para
desenvolver e promover conexdes entre sustentabilidade e desempenho financeiro.
Por meio de redes de pares, pesquisa e treinamento, a UNEP Fl coloca em pratica sua
missdo de identificar, promover e realizar a adogdo das melhores prdticas ambientais
e de sustentabilidade em todos os niveis das operagdes das instituicdes financeiras.

o

Para maiores informagdes, visite www.unepfi.org. ! FINANCE

UNEP INITIATIVE

R
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Pacto Global das Nagdes Unidas

O Pacto Global da ONU é um chamado para que as empresas em todo o mundo ali-
nhem suas operagdes e estratégias com os 10 principios universais nas dreas de direi-
tos humanos, direitos trabalhistas, meio-ambiente e combate a corrupgdo, e realizem
acdes de apoio aos objetivos da ONU e questdes representadas pelos Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel. O Pacto Global da ONU é uma plataforma de lideranca
para o desenvolvimento, a implementacdo e a divulgagdo de prdticas responsaveis
pelas empresas. Lancado em 2000, trata-se da maior iniciativa de sustentabilidade
corporativa do mundo, com mais de 8800 empresas e 4000 signatarios ndo corpo-
rativos com sede em mais de 160 paises e 80 Redes Locais.

% United Nations

Para maiores informagdes, visite www.unglobalcompact.org. &) Global Compact



