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ACERCA DE ESTE CUESTIONARIO DE
EVALUACION DE ESTADO GENERAL

Este cuestionario de evaluacién de estado general (o

DDQ por sus siglas en inglés) se desarrollé para ayudar

a los inversores a entender y evaluar los enfoques de las
administradoras de inversiones en renta variable cotizada en
bolsa con respecto a la inversién responsable.

Las preguntas que contiene este cuestionario se pueden
usar como parte de un proceso de RfP (solicitud de
propuestas), durante el monitoreo y las evaluaciones de
administradoras, o incorporandolas en el didlogo que se
esté sosteniendo. El PRI alienta a los inversores a ajustar las
preguntas para acoplarlas a sus objetivos generales.

Se recomienda considerar este DDQ como un apoyo para el
proceso de recopilacién de informacion general en lugar de
usarlo simplemente como un elemento aislado. Ademas, a
los inversores se les motiva a:

= considerar qué recursos adicionales hay disponibles
para fortalecer su entendimiento de las respuestas de
las administradoras de inversiones, y

= realizar actividades de relacionamiento con las
administradoras de inversiones para buscar informacién
adicional y aclaraciones en los casos que sea necesario.

Este cuestionario puede usarse para evaluar distintos
tipos de estrategias de inversién en renta variable cotizada
en bolsa, como por ejemplo las fundamentales y las
cuantitativas.

Con el fin de mantener consistencia, el cuestionario fue
disefiado para complementar la informacién recopilada por
medio del Reporting Framework del PRI (especificamente
el médulo sobre renta variable cotizada en bolsa), asi
como de los estdndares y marcos de comunicacién de
informacién sobre inversién responsable desarrollados por
organizaciones externas. El cuestionario serd actualizado
de manera periédica con el fin de alinearlo con los posibles
cambios futuros del Reporting Framework del PRI.

NOTAS SOBRE EL USO DE ESTE DDQ

El Anexo 1indica si las preguntas del cuestionario estan
conectadas con un indicador del Reporting Framework,
los requisitos contenidos en los Estandares globales del
CFA para la comunicacién de informacién ASG sobre
productos de inversién o el Reglamento de divulgacién en
materia de finanzas sostenibles (o SFDR por sus siglas en
inglés).

Algunas de las preguntas del DDQ se concentran en el
enfoque transversal de las administradoras de inversiones
con respecto a la inversién responsable, mientras que
otras preguntas tratan especificamente una estrategia de
inversion en particular.

El cuestionario brinda orientacién sobre el tipo de
informacién que cada pregunta busca obtener. Sin
embargo, alentamos a las administradoras de inversiones
a compartir informacién que incluso trascienda estos
tipos especificos de informacién al momento de
responder las preguntas.

Asimismo, en los casos respectivos, hacemos referencia al
glosario de terminologia clave del Reporting Framework.

Por favor ponerse en contacto escribiendo a
assetowners@unpri.org en caso de tener preguntas,
comentarios u observaciones sobre este cuestionario de
evaluacién de estado general.

LISTA DE CHEQUEO DEL
DOCUMENTO

Esta es una lista de chequeo sugerida en cuanto a
documentos que los inversores pueden solicitarles a las
administradoras de inversiones durante el proceso de
evaluacién de estado general.

Politica de inversion responsable
Politica de exclusién y lista de exclusiones

Informe de transparencia segln las recomendaciones
del PRI

Politica de gestién responsable

Politica de voto (por representacién)

Registros de voto (por representacion)

Codigo de conducta

Informe de sostenibilidad

Informe con base en las recomendaciones del TCFD

Oodono oOod



https://www.cfainstitute.org/en/ethics-standards/codes/esg-standards
https://www.cfainstitute.org/en/ethics-standards/codes/esg-standards
https://www.cfainstitute.org/en/ethics-standards/codes/esg-standards
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32019R2088
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=celex%3A32019R2088
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
mailto:assetowners%40unpri.org?subject=
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PREGUNTAS DEL CUESTIONARIO

1. POLITICAS Y GOBIERNO
CORPORATIVO

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

éCual es el enfoque general de su organizacion con
respecto a la inversion responsable?

Su descripcién general (la cual no debe exceder

las 400 palabras) debe responder las siguientes
preguntas: i) ¢/Por qué su organizacién hace
inversiones responsables? ii) ;Su organizacién aplica
principios de inversién responsable en todas las
clases de activos y estrategias o sélo en algunas

de ellas? iii) ;El enfoque en materia de inversion
responsable de su organizacion ha cambiado
significativamente durante los Ultimos 12 meses?

éSu organizacion cuenta con una politica de
inversion responsable?

En caso afirmativo, por favor suministre una copia
de la misma. Precise si la politica se encuentra
disponible publicamente, especifique a qué parte
de los activos de renta variable cotizada en bolsa
es aplicable y describa el proceso para revisarla y
actualizarla. Si su organizacién no cuenta con una
politica, por favor explique por qué.

¢Con cudles normas o estandares internacionales,
directrices (de asociaciones) industriales, marcos
de presentacion de informes o iniciativas que
promueven practicas de inversion responsable se
ha comprometido su organizacion?

Por ejemplo: apoyar publicamente el Acuerdo

de Paris, ser signatario de los PRI, respaldar las
recomendaciones del TCFD y participar en el Pacto
Global de las Naciones Unidas.

¢Como se monitorea e implementa la inversién
responsable dentro de su organizacion?

Suministre una lista de cargos y/o comités
involucrados en actividades de inversién
responsable, incluyendo la gestién responsable.
Describa cémo estos cargos y/o comités estdn
estructurados y especifique los recursos externos
que se usan para apoyar estas actividades.

¢Coémo se incorporan objetivos de inversion
responsable en las evaluaciones de desempefio
individuales y de los equipos, y en los esquemas de
remuneracion?

Describa cémo se establecen y miden los objetivos
inversién responsable, y para qué cargos son
aplicables estos objetivos (por ejemplo: inversores
profesionales, alta gerencia, etc.)

1

1.6 ;Qué tipo de capacitaciones en materia

de inversion responsable le suministra su
organizacion al personal?

Describa qué aspectos cubre la capacitacion, qué
miembros del equipo la recibe, y con qué frecuencia
se lleva a cabo.

2. PROCESO DE INVERSION

2.1 ;Como se analiza la materialidad ASG para esta

estrategia?

Mencione los factores ASG que se analizan (por
ejemplo: cambio climdtico, Derechos Humanos)
y cédmo se determina su materialidad financiera,
incluyendo las herramientas, estdndares o
informacién que se usa.

2.2 ;Como se incorporan factores ASG materiales en

esta estrategia?

Mencione cémo los factores ASG materiales
influencian la construccidén de portafolios y la
seleccién de titulos. En el caso de las estrategias
cuantitativas, mencione cualquier tipo de prueba
retrospectiva o simulacién que se le aplique a la
estrategia, y cémo se articulan los factores ASG con
los factores tradicionales, o cémo se incorporan los
primeros en los ultimos. Suministre una lista de los
cargos/comités que son responsables de incorporar
factores ASG en esta estrategia. Comparta dos
ejemplos de los ultimos 12 meses que evidencien
cémo los factores ASG han influido en la seleccion
de titulos y/o en la construccion de portafolios para
esta estrategia.

2.3 ¢Coémo se le aplican filtros ASG a esta estrategia?

Mencione los filtros positivos, basados en reglas o de
exclusion que se aplican, y explique por qué y cémo
se usan en combinacién con otras actividades de
inversion responsable (como por ejemplo la gestion
responsable). Especifique si su organizacion puede
aplicarle filtros solicitados por los clientes a la
estrategia.

Para consultar mas referencias, ver las secciones 1y 3 del marco de trabajo de cinco partes en materia de ODS presentado en la publicacién del PRI Invertir con resultados que aportan
al logro de los ODS.


https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article

2.4 ¢Esta estrategia busca darle forma a los

resultados en materia de sostenibilidad'?

Si es el caso, mencione i) los marcos de referencia/
herramientas que se utilizan para identificar
resultados intencionales o involuntarios en materia
de sostenibilidad (por ejemplo: los Objetivos de
Desarrollo Sostenible, el Acuerdo de Paris); ii)
cémo se seleccionan los resultados buscados en
materia de sostenibilidad; y iii) los pasos que se
estdn tomando para aumentar intencionalmente
los resultados en materia de sostenibilidad positivos
y/0 disminuir los negativos (por ejemplo: los que
puedan tener un impacto negativo sobre los ODS).

2.5 ;Como se tratan los incidentes ASG que involucran

compaiiias en las que se invierte?

Mencione cémo se monitorea el involucramiento de
entidades en las que se invierte en los incidentes/
controversias ASG, las acciones que se hayan
tomado para responder a su involucramiento

(por ejemplo: reducir la exposicién a la compariia)
y cémo se les comunica el involucramiento en
cuestion a los clientes.

2.6 ¢Su organizacion analiza cuantitativamente si

su enfoque en materia de inversion responsable
afecta el desempeiio financiero de esta
estrategia?

En caso afirmativo, por favor mencione cémo se
consideran factores de inversién responsable como
parte del andlisis de atribucién del desemperio.

3. GESTION RESPONSABLE

3.1 ¢Su organizacion cuenta con una politica de

gestion responsable?

Si es asi, por favor comparta una copia. Precise si

la politica se encuentra disponible publicamente

y especifique a qué parte de los activos de renta
variable cotizada en bolsa es aplicable. Especifique
Si su organizacion estd dispuesta a votar de manera
alineada con la politica de voto de un cliente y no
con su propia politica si asi se le llegara a solicitar.

3.2 ¢Como determina su organizacién las prioridades

de gestion responsable?

Por favor indique cémo aborda su organizacion la
seleccion de asuntos ASG y las entidades con las
que se realizardn actividades de relacionamiento.

3.3 ¢Qué métodos de gestion responsable usa su

organizacion?

Mencione si/cémo su organizacién hace
escalamiento de las actividades de gestion
responsable cuando se considere que los esfuerzos
iniciales no han tenido éxito (por ejemplo: llevando a
cabo actividades de relacionamiento ptblicamente
con la entidad a través de cartas abiertas),

el enfoque implementado en relacién con las
iniciativas colaborativas de gestion responsable
(tales como el relacionamiento colaborativo) y

con qué frecuencia/en qué medida se han usado
meétodos de escalamiento durante los ultimos doce
meses.

3.4 ¢(Cual es el enfoque de su organizacion

con respecto al ejercicio del voto (por
representacion)?

Indique i) cémo se estructura la responsabilidad
del proceso de toma de decisiones de voto (por
representacion) [por ejemplo: ¢los principios guia
para la votacion se deciden a nivel de toda la
organizacién? ;El proceso de toma de decisiones se
les delega a los administradores de portafolios?];
ii) si el ejercicio del voto se les delega a los
proveedores de servicios y en qué circunstancias;
iii) cémo determina su organizacion si apoya o no
resoluciones ASG; iv) si su organizacién publica
decisiones y justificaciones de votacidn antes y/o
después de las asambleas generales anuales/
asambleas generales extraordinarias.

3.5 ¢C6mo se integran las actividades de gestion

responsable en el proceso de inversiéon?

Indique cémo se incorpora la gestion responsable
en la seleccion de titulos y/o en la construccion de
portafolios.

3.6 ;Como evaluia su organizacion la efectividad de

sus actividades de gestion responsable?

Mencione los indicadores de desemperfio que se
usan para medir la efectividad de los esfuerzos de
relacionamiento y si puede determinarse que alguno
o varios de ellos generan impactos tangibles (como
por ejemplo los ODS). Comparta dos ejemplos de
actividades de relacionamiento que su organizacion
haya llevado a cabo durante los ultimos 12 meses

y brinde una evaluacién de la efectividad de estas
actividades hasta la fecha.


https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
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5. INFORMACION ADICIONAL

5.1 ;Como gestiona su organizacion los riesgos,
oportunidades e impactos ASG?

4. PRESENTACION DE INFORMES Y
VERIFICACION

4.1 ;Qué informacion se comunica en los informes

periodicos presentados a los clientes con respecto
a las actividades de inversion responsable y del
desempeiio de esta estrategia?

Indique qué tipo de informacién se comunica
(por ejemplo: actividades de gestion responsable,
calificaciones ASG, promedio ponderado de la
intensidad de las emisiones de carbono u otras
métricas) y con qué frecuencia se presentan los
informes.

4.2 ;Qué iniciativas de comunicacion de informaciéon

y/o regimenes regulatorios influyen en la
presentacion de informes para clientes en relaciéon
con esta estrategia (si ese es el caso)?

Indique si la presentacién de informes sobre
inversion responsable estd alineada con alguna
reglamentacion especifica para la jurisdiccion (por
ejemplo: el SFDR o reglamento de divulgacion en
materia de finanzas sostenibles, o el reglamento

de la Taxonomia de la Unién Europea), las
recomendaciones del TCFD y cualquier otra iniciativa
voluntaria de comunicacién de informacién (por
ejemplo: cédigos de gestion responsable relevantes).
Especifique si su organizacién consideraria ampliar
el alcance de la presentacién de informes para
atender solicitudes de clientes.

4.3 ¢Como audita su organizacion la calidad de

sus procesos y/o informacién de inversion
responsable?

Indique qué auditorias internas de calidad se

han realizado o qué procesos independientes

de aseguramiento han sido llevados a cabo por
terceros en relacion con sus procesos de inversion
responsable y/o con informacidn recibida.

Describa brevemente los principales pasos que

su organizacién estd tomando para mejorar su
desemperio ASG. Posibles ejemplos: iniciativas
para reducir su huella de carbono y para mejorar la
diversidad de su equipo de inversion.

5.2 ¢Existe informacion sobre el enfoque de inversion

responsable de su organizacion que no se haya
tratado en alguna otra seccién del cuestionario y
que quisiera compartir?

Podria, por ejemplo, explicar mds a profundidad el
enfoque de su organizacién en relacién con asuntos
ASG especificos, tales como Derechos Humanos o
cambio climdtico, destacar desafios de inversion
responsable que su organizacién enfrente, o
compartir una descripcion general de las actividades
de relacionamiento en materia de politicas de su
organizacion.




ANEXO 1: MONITOREO DE INDICADORES

A continuacién esbozamos cémo las preguntas de este cuestionario se conectan, ya sea parcial o completamente, con los
siguientes indicadores dentro del piloto de 2021 del Reporting & Assessment Framework (marco de reporte y evaluacion) del
PRIy de los Estdndares globales del CFA para la comunicacién de informacién ASG sobre productos de inversion. La conexién
también indica si las preguntas del DDQ se ajustan al SEDR de la Unién Europea.

Estandares
globales del
CFA parala
comunicacion
de informacion
ASG sobre

Indicador del
Reporting
Framework del
PRI de 2021

¢A nivel de la
organizacion o
de productos/

estrategias?

Pregunta del cuestionario

POLITICAS Y GOBIERNO CORPORATIVO

1.1 ¢Cudl es el enfoque general de su

A nivel de la

productos de
inversion

organizacion al personal?

organizacion

PROCESO DE INVERSION

organizacioén con respecto a la inversién A SLS1 - -
organizacion
responsable?
1.2 ¢Su organizacion cuenta con una politica de | A nivel de la ISP 1 s
inversién responsable? organizacion
1.3 ¢Con cudles normas o estandares
internacionales, directrices (de asociacién)
industrial, marcos de presentacién de informes | A nivel de la ISP 26, 27 s
o iniciativas que promueven practicas de organizacion ’
inversién responsable se ha comprometido su
organizacion?
1.4 ¢Cémo se monitorea e implementa .
i > A nivel de la
la inversién responsable dentro de su o ISP 6, 7,SLS 1 - -
T organizacion
organizacion?
1.5 ¢Cémo se incorporan objetivos de inversién
responsable en las evaluaciones de desempefio | A nivel de la ISP 8.2 S
individuales y de los equipos, y en los esquemas | organizaciéon ’
de remuneracién?
1.6 ;Qué tipo de capacitaciones en materia .
{ - o A nivel de la
de inversion responsable le suministra su ISP 9 - -

estrategias

2.A19., 2.A19,,
2.A19.k

o . - A nivel de
2.1 ¢Coémo se _ar;ahza la materialidad ASG para productos/ LE1,LE 2 2.A.4, 2.A.6.b, s
esta estrategia® . 2.A.7.a
estrategias
. . A nivel de LE 11, LE 3, LE
2.2 ;Cémo se incorporan factores ASG ’ ’ .
matéeriales e (Fe)strategia’) productos/ 31, LE 4, LE 5, 2.A.6.3,2.A7b Si
' estrategias LE 6
o . A nivel de 2.A.9.3, 2.A.9.b,
j.s?;rﬁgniw;?se le aplican filtros ASG a esta productos/ LE 8 2AgC 2A0d, | -
glar estrategias 2.A10.3, 2.A10.b
2.A19.3, 2.A19.b,
A nivel de 2.A19.c, 2.A19.d,
2.4 ¢Esta estrategia busca darle forma a los roductos/ SO 1,S011,SO | 2.A19.e, 2.A19.f, S
resultados en materia de sostenibilidad? P 2,505 2.A19.g, 2.A19.h,
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A nivel de
productos/ LE 10 - Si
estrategias

2.5 ¢Cémo se tratan los incidentes ASG que
involucran compaiiias en las que se invierte?

2.6 ¢Su organizacion analiza cuantitativamente
si su enfoque en materia de inversién
responsable afecta el desemperio financiero de
esta estrategia?

A nivel de
productos/ LE 1 -
estrategias

GESTION RESPONSABLE

3.1 ¢Su organizacion cuenta con una politicade | A nivel de la ISP 11, ISP 12,
S L ISP 121, LE 15, 2.A16 Si
gestién responsable? organizacion
LE 15.1
32 g(}omo determlp? su organizacion las A nlve_I de.lla ISP 16 oAb _
prioridades de gestion responsable? organizacion

3.3 ¢Qué métodos de gestién responsable usa | A nivel de la

U oreanizacion? R ISP 17, ISP 20 2.A17.a -
ganizacion? organizacion

LE 17, LE 19, LE
20, LE 21, LE
211, LE 22, LE 2.A17.a -
211, LE 23, LE
25

3.4 ¢Cudl es el enfoque de su organizacién
con respecto al ejercicio del voto (por
representacion)?

A nivel de la
organizacién

3.5 ¢COmo se integran las actividades de A nivel de la

2 . . R ISP 21 2.A17.c -
gestiéon responsable en el proceso de inversion? | organizaciéon

3.6 ¢Cémo evalla su organizacién la efectividad | A nivel de la
de sus actividades de gestién responsable? organizacion

PRESENTACION DE INFORMES Y VERIFICACION

4.1 ¢Qué informacién se comunica en los
informes periddicos presentados a los clientes | A nivel de
con respecto a las actividades de inversién productos/ LE 14 2.A13
responsable y del desempefio de esta estrategias
estrategia?

4.2 (Qué iniciativas de comunicacion de

informacién y/o regimenes regulatorios A nivel de

influyen en la presentacién de informes para productos/ LE 14 2.A5 Si
clientes en relacién con esta estrategia (si ese estrategias

es el caso)?

4.3 ¢Cémo audita su organizacion la calidad
de sus procesos y/o informacién de inversién
responsable?

A nivel de la

organizacion ISP 53 2.A6.c -

INFORMACION ADICIONAL

5.1 ¢Cémo gestiona su organizacién los riesgos, | A nivel de la
oportunidades e impactos ASG? organizacion

5.2 ¢Existe informacién sobre el enfoque de
inversién responsable de su organizacion que A nivel de la
no se haya tratado en alguna otra seccién del organizacion
cuestionario y que quisiera compartir?
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Los Principios para la Inversién Responsable (PRI por su sigla en inglés)

El PRI trabaja con su red internacional de signatarios para poner en practica los seis Principios
para la Inversién Responsable. Tiene como objetivo entender el impacto que las cuestiones
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) tienen en las inversiones y asesorar
a los signatarios para integrar estos asuntos a sus decisiones de inversién y del ejercicio de la
propiedad. El PRI actla en el interés a largo plazo de sus signatarios, de los mercados financieros
y de las economias en las que operan vy, particularmente, del medio ambiente y de la sociedad
como conjunto.

Los seis Principios para la Inversion Responsable son un conjunto de principios de inversién
voluntarios y orientativos que ofrecen un menu de posibles acciones para incorporar los
asuntos ASG en la practica de inversion. Los Principios fueron desarrollados por inversores para
inversores. Al aplicarlos, los signatarios contribuyen al desarrollo de un sistema financiero global
mds sostenible.

Principles for
Responsible
Investment

n
Informacién adicional: www.unpri.org . PRI

Los PRI son una iniciativa de inversién en asociacion con
la Iniciativa Financiera del PNUMA y el Pacto Global de la ONU.

Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (IF PNUMA
o UNEP FI por sus siglas en inglés)

La Iniciativa Financiera del PNUMA es una alianza tnica entre el Programa de las Naciones Unidas
para el Medio Ambiente (PNUMA) y el sector financiero global. La IF del PNUMA trabaja en
estrecha colaboracion con mas de 200 entidades financieras signatarias de su Declaracién sobre
el Desarrollo Sostenible, asf como con un conjunto de organizaciones aliadas para desarrollar
y promover las conexiones entre la sostenibilidad y el ejercicio financiero. Por medio de redes
de pares, investigacién y capacitacion, la IF del PNUMA lleva a cabo su misién para identificar,
promover y realizar la adopcién de las mejores practicas ambientales y de sostenibilidad en todos
los niveles de las operaciones de las entidades financieras.

UN @&

environment | finance
programme initiative

Informacién adicional: www.unepfi.org

Pacto Global de las Naciones Unidas

El Pacto Global de las Naciones Unidas es un llamado a las empresas alrededor del mundo para
que alineen sus operaciones y estrategias con diez principios universalmente aceptados en las
dreas de Derechos Humanos, condiciones laborales, medio ambiente y lucha contra la corrupcién,
y para que actden en apoyo a los objetivos y asuntos de la ONU representados por los Objetivos de
Desarrollo Sostenible. El Pacto Global de la ONU es una plataforma de liderazgo para el desarrollo,
la implementacién y la publicacién de prdcticas corporativas responsables. Lanzado en el afio
2000, es la mas grande iniciativa de sostenibilidad corporativa en el mundo, con mds de 8.800
compafiias y 4.000 signatarios no comerciales ubicados en mas de 160 paises, y mds de 80 Redes
Locales.

., - @Ry United Nations
. s 9 -
Informacién adicional: www.unglobalcompact.org @;z, Global Compact
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