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INTRODUCAO AO
INVESTIMENTO RESPONSAVEL

RESUMO

m  Este guia introdutério traz um resumo do que é e de
como promover o investimento responsavel.

= Também contém informagdes sobre como ~
implementar os Principios para o Investimento I NTRODUCAO AO
Responsdvel (PRI).

= Além disso, aborda algumas ideias equivocadas I NVES I I M E N I O
sobre o investimento responsavel e oferece leituras
adicionais. »

= As definicdes dos termos relacionados ao R E S P O N SAV E L
investimento responsdvel utilizados neste guia
podem ser encontradas no glossario do Reporting
Framework do PRI.

= Para mais informagdes sobre qualquer assunto deste CONH EA A SER'E
guia ou sobre o investimento responsdvel de modo

mais amplo, entre em contato conosco. @

Este guia é dividido em cinco capitulos:

Oqueéo Por que . .
q a Como investir com

responsabilidade Ideias equivocadas O papel do PRI

investimento investir com
responsavel responsabilidade?



http://www.unpri.org
https://www.unpri.org/pri/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.unpri.org/pri/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/pri/an-introduction-to-responsible-investment
https://www.unpri.org/pri/an-introduction-to-responsible-investment
https://www.unpri.org/pri/an-introduction-to-responsible-investment
https://www.unpri.org/pri/an-introduction-to-responsible-investment

O QUE E O INVESTIMENTO
RESPONSAVEL?

Investidores responsaveis podem ter diferentes objetivos.
Alguns se concentram exclusivamente no retorno
financeiro e consideram os fatores ASG que podem afetar
este retorno. Outros buscam gerar retorno financeiro

e consequéncias positivas para as pessoas e o planeta,
evitando consequéncias negativas.

O investimento responsavel envolve incorporar fatores
ambientais, sociais e de governanga (ASG) nas decisdes

de investimento e influenciar empresas ou ativos (o que é
chamado de atuagdo engajada do investidor ou stewardship).
O investimento responsavel complementa a andlise
financeira tradicional e as técnicas de formagdo de carteira.

Entre os fatores ASG que os investidores podem levar em consideragdo ao investir com responsabilidade estdo os seguintes:

IG5

i

= Biodiversidade

AMBIENTAIS SOCIAIS GOVERNANCA
= Mudancga climatica = Direitos humanos s Estrutura do conselho
= Economia circular = Trabalho decente = Remuneragdo de executivos

= Diversidade, igualdade e

Equidade fiscal

= Desmatamento inclusao Engajamento politico
responsavel
MARCOS NA EVOLUCAO DO INVESTIMENTO RESPONSAVEL
¥ 2019

Formagéo da
Net-Zero Asset
Owner Alliance

1968 ¥ Décadade 1980 ¥ 1989 ¥ 1999 ¥ 2015 convocada pela
Proposta de Desinvestimento | Investidores Langamento As Nagbes Unidas | ONU

acionistas que visa generalizado da | e outros dos Indices de determinam os

a impedir a Dow Africa do Sul em | stakeholders Sustentabilidade Objetivos de

Chemical Company protesto contra | publicam os da Dow Jones Desenvolvimento . 2o
de fabricar napalm o apartheid Principios Sustentdvel (ODS) Publicacdo do
gera debate CERES apds o relatério Um
sobre direitos dos derramamento Marco Legal para o

acionistas

de éleo da Exxon
Valdez

Impacto
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l 1971

Lan¢amento nos
EUA do Pax World

l

1990
Langamento do
Domini 400 Social

l 2008

Banco Mundial
emite o primeiro

2017
Lancamento do
Climate Action

l 2020

CEO da Rio
Tinto renuncia

Fund, primeiro Index, um dos titulo verde 100+, 0 maior pressionado por
fundo mutuo primeiros indices engajamento stakeholders,
socialmente de responsabilidade corporativo e incluindo
responsavel social m 2006 colaborativo de investidores, apés

Lancamento dos
Principios para

o Investimento
Responsavel (PRI)

® 2005

Publicacdo do relatério

da Freshfields sobre
integracdo ASG e
dever fiducidrio

investidores ja
realizado

u 2017

A Forca-tarefa

para Divulgacdes
Financeiras

Relacionadas ao
Clima (TCFD) publica
suas recomendagdes
iniciais para
divulgagcdes

destruicdo de
sitios aborigenes
sagrados
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https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact

INTRODUGAO AO INVESTIMENTO RESPONSAVEL

POR QUE INVESTIR COM

RESPONSABILIDADE?

Varias forgas relacionadas, e em alguns casos convergentes,
estdo promovendo o crescimento do investimento
responsdvel, incluindo as seguintes:

Principios para
o Investimento
Responsavel

Demanda dos
clientes

Politicas publicas e
regulamentacao

Resultados de
sustentabilidade

Dever
fiduciario

RELEVANCIA FINANCEIRA

Um nuimero crescente de pesquisas setoriais e académicas’
indica a existéncia de uma relagdo entre fatores ASG e
desempenho financeiro. Uma pesquisa encomendada pelo
PRI apontou, também, que o engajamento das empresas
acerca de fatores ASG pode criar valor para os negécios e
seus investidores incentivando uma melhor gestéo de risco
e praticas mais sustentaveis.

Questodes de sustentabilidade podem ter um efeito
significativo sobre o mercado e o retorno das carteiras e,
em alguns casos, colocar em risco mais de uma empresa, um
setor ou uma regido geografica.?

Exemplos de incidentes ASG financeiramente relevantes e questdes de sustentabilidade

m 2019

Rompimento de uma
barragem pertencente a
mineradora Vale. O desastre
resultou na morte de pelo
Menos 270 pessoas e
prejudicou imensamente a
comunidade local e o meio
ambiente. A empresa pagou
mais de US$ 7 bilhdes em
acordos de indenizacdo
relacionados ao caso.

2020

A empresa de pagamentos
Wirecard entrou com um
pedido de insolvéncia apds
acusagdes de fraude contabil
por falhas em sua governanga
corporativa.

2021 N 2022

A Organizagdo Mundial da
Saude declarou o surto de
COVID-19 como pandemia
global. O investimento limitado,
antes do surto, por parte de
governos, empresas e outras
instituicbes para se preparar
para enfrentar pandemias
contribuiu para uma brusca
contracdo do PIB global.

Um tribunal francés julgou
procedentes as acusagdes
contra a fabricante de
cimento Lafarge —de
cumplicidade em crimes
contra a humanidade— por
sua atuagdo para manter
em operagdo a fabrica de
€ 680 milhdes localizada
na Siria apds a eclosdo da
guerra civil no pafs.
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1 Consulte, por exemplo, Mozaffar Khan et al. (2016) Corporate Sustainability: First Evidence on Materiality e Robert G Eccles et al. (2014), The Impact of Corporate Sustainability on

Organizational Processes and Performance

2 Consulte, por exemplo, Ravi Bansal et al. (2016) Price of Long-Run Temperature Shifts in Capital Markets e OCDE (2014) Trends in Income Inequality and its Impact on Economic Growth.
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https://www.unpri.org/research/how-esg-engagement-creates-value-for-investors-and-companies/3054.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://meridian.allenpress.com/accounting-review/article-abstract/91/6/1697/99330/Corporate-Sustainability-First-Evidence-on
https://www.hbs.edu/ris/Publication Files/SSRN-id1964011_6791edac-7daa-4603-a220-4a0c6c7a3f7a.pdf
https://www.hbs.edu/ris/Publication Files/SSRN-id1964011_6791edac-7daa-4603-a220-4a0c6c7a3f7a.pdf
https://www.nber.org/system/files/working_papers/w22529/w22529.pdf
https://www.oecd.org/els/soc/trends-in-income-inequality-and-its-impact-on-economic-growth-sem-wp163.pdf

DEMANDA DOS CLIENTES

Muitos proprietdrios de ativos —e seus beneficidrios—
reconhecem que os fatores ASG tém relevancia
financeira, e uma parte significativa deles tenta alinhar
seus investimentos a valores e objetivos socioambientais
mais amplos e, portanto, esperam que seus gestores de
investimento e prestadores de servigos fagam o mesmo.

Materiais do PRI:

Understanding and aligning with beneficiaries’ 69

sustainability preferences

POLITICAS PUBLICAS E
REGULAMENTACAO

A adogdo de regulamentagdes para empresas e investidores,
e politicas publicas relacionadas a fatores de ASG e
divulgagdes cresceu muito nos ultimos anos, refletindo o
importante papel que o setor financeiro pode desempenhar
no enfrentamento de desafios globais, como a mudanca
climatica, a escraviddo moderna e a evasdo fiscal.

Governos e 6rgdos reguladores podem usar diversos
instrumentos regulatérios para tornar o sistema financeiro
mais sustentdvel e promover o investimento responsavel,
incluindo os seguintes:

= Divulgagdo corporativa

= Regulamentag¢des de stewardship

= Deveres dos investidores e regulamentagdes de
divulgacdo

= Taxonomias de atividades econdmicas sustentaveis

Materiais do PRI:

Materiais sobre politicas publicas e regulamentacao C\‘p

Ferramentas para politicas publicas e regulagao de
investimentos sustentaveis

Banco de dados regulatorios

DEVER FIDUCIARIO

O dever fiducidrio (ou obrigagdes equivalentes) existe
para garantir que gestores encarregados do dinheiro de
outras pessoas atuem com o devido cuidado, habilidade e
lealdade, representando os interesses de seus clientes ou
beneficidrios.

O dever fiducidrio do investidor exige que os gestores
considerem todos os fatores relevantes para o retorno do
investimento, incluindo fatores ASG, e atuem com isso em
mente. Em alguns paises, o investidor é obrigado por lei a
buscar atingir resultados de sustentabilidade sempre que
estes resultados também o ajudem a atingir seus objetivos
financeiros.

Materiais do PRI:

O dever fiduciario no século XXI

Materiais sobre Marco Legal para o Impacto



https://www.unpri.org/policy
https://www.unpri.org/fiduciary-duty/fiduciary-duty-in-the-21st-century-final-report/4998.article
https://www.unpri.org/policy/policy-and-regulation-toolkit
https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact
https://www.unpri.org/policy/regulation-database
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/understanding-and-aligning-with-beneficiaries-sustainability-preferences/7497.article
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RESULTADOS DE SUSTENTABILIDADE

Todas as atividades de investimento podem resultar
em consequéncias positivas e negativas em termos de
sustentabilidade para as pessoas e o planeta.

Beneficidrios, clientes, funciondrios, governos, 6rgaos
reguladores e outros stakeholders esperam, cada vez mais,
que os investidores administrem esses resultados e alinhem
suas atividades com protocolos globais como os ODS e o
Acordo de Paris.

PRI e materiais externos:

Investing with SDG outcomes: a five-part framework

The SDG investment case

Estudos de caso sobre resultados ODS

Active Ownership 2.0:
The evolution stewardship urgently needs

Materiais da plataforma de gestao de impactos C\‘p

PRINCIPIOS PARA O INVESTIMENTO
RESPONSAVEL

Uma parte importante do setor de investimentos ja se
comprometeu com os Principios para o Investimento
Responsdvel. Os compromissos que os signatdrios do PRI
assumem sdo os seguintes:

Principio 1: Incorporaremos os fatores ASG as andlises
de investimento e aos processos de tomada de decisao.

= Principio 2: Seremos investidores atuantes e
incorporaremos fatores ASG as nossas politicas e
praticas de titularidade de ativos.

= Principio 3: Buscaremos sempre fazer com que as
entidades nas quais investimos divulguem suas agdes
relacionadas aos temas de ASG.

= Principio 4: Promoveremos a aceitacdo e
implementagdo dos Principios pelo segmento de
investimentos.

= Principio 5: Trabalharemos em conjunto para ampliar
nossa eficacia na implementagéo dos Principios.

= Principio 6: Cada um de nés divulgara relatérios
sobre atividades e progressos da implementacgdo dos
Principios.

Os seis Principios foram desenvolvidos por investidores para
investidores. Ao implementd-los, os signatdrios contribuem
para o desenvolvimento de um sistema financeiro global
mais sustentdvel.

Materiais do PRI:

Quais sao os Principios para o Investimento 69

Responsavel?



https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article#:~:text=The%20glossary%20contains%20the%20main,the%20information%20reported%20by%20others.
https://www.unpri.org/sustainability-issues/sustainability-outcomes/sustainable-development-goals
https://www.unpri.org/sustainable-development-goals/investing-with-sdg-outcomes-a-five-part-framework/5895.article
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.unpri.org/sustainable-development-goals/the-sdg-investment-case/303.article
https://www.unpri.org/sdg-outcomes-case-studies/2613.more?navcode=617
https://www.unpri.org/download?ac=9721
https://impactmanagementplatform.org/get-started/investment-and-finance/

COMO INVESTIR COM
RESPONSABILIDADE?

Existem vdrias maneiras de se investir com responsabilidade, incluindo:

INCORPORAGAO ASG

STEWARDSHIP

Screening

Investimento
tematico

Integragdo ASG

investidas

Stewardship com as

Stewardship com outros
stakeholders

Promover resultados de sustentabilidade

As definigdes dos termos utilizados nesta tabela podem ser encontradas no glossario do Reporting Framework do PRI.

INCORPORACAO ASG

Incorporagdo de ASG significa avaliar, rever e considerar fatores ASG nas praticas de investimento ja existentes, combinando
qualquer uma das seguintes abordagens: integragdo, screening e investimento tematico.

Screening é a aplicagdo de filtros a
um universo de titulos, emissores,
setores ou outros instrumentos
financeiros para decidir se eles
devem ou ndo ser considerados para
investimento.

Baseia-se em critérios como a
preferéncia de um investidor

ou suas métricas especificas de
investimento, estabelecidas em um
processo de investimento ou que
refletem um mandato de cliente ou
fundo.

O screening pode ser positivo,
baseado em normas ou negativo.
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Integracao ASG é considerar fatores
ASG na andlise e nas decisdes de
investimentos para administrar
melhor os riscos e aumentar o
retorno.

o

Investimento tematico significa
buscar oportunidades criadas por
tendéncias ASG de longo prazo,
como o movimento em diregdo a
energia renovdvel ou a economia
circular. Pode ser a escolha de um
produto temdatico, como um fundo
ou indice, ou a formagdo de uma
carteira em torno dessa tendéncia.

Materiais do PRI:

Materiais sobre incorporagao ASG


https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/investment-tools

STEWARDSHIP

Stewardship significa fazer uso de influéncia para
maximizar o valor total no longo prazo - incluindo o valor
de ativos econdmicos e socioambientais comuns — e,
consequentemente, o retorno para clientes e beneficidrios,
sempre atuando segundo seus interesses.

Engajamento é uma das ferramentas que o investidor

pode utilizar para cumprir suas obrigacées de stewardship.
Envolve interagdes e didlogo entre o investidor, ou seu
prestador de servicos, e uma investida atual ou potencial, ou

INTRODUGAO AO INVESTIMENTO RESPONSAVEL

outro stakeholder para melhorar as préticas relacionadas a
um fator ASG, avancar nos resultados de sustentabilidade
ou melhorar a divulgagdo publica da empresa. Em mercados
privados, engajamento também se refere ao controle direto
e ao didlogo dos investidores com equipes de administracdo
ou conselhos.

As atividades de stewardship podem ser direcionadas

a investidas atuais ou potenciais (por ex., empresas,
emissores, ativos) e outros stakeholders, como formuladores
de politicas publicas e 6rgdos normativos.

Exemplos de como influenciar investidas: Exemplos de como influenciar outros stakeholders:

= Fazer engajamento com investidas atuais ou potenciais
em todas as classes de ativos

= Votar em assembleias gerais
= Arquivar propostas de pauta para votagao

= Atuar diretamente nos conselhos ou comités das
investidas

= Litigio

= Fazer engajamento com formuladores de politicas
publicas e érgdos normativos

= Contribuir para o bem publico (como pesquisa)

= Publicar relatérios de resultados de engajamento e
divulgar as atividades de voto

= Negociar com terceiros e monitora-los na cadeia de
investimento (por ex., proprietdrios de ativos que
fazem engajamento com gestores de investimento)

Investidores responsdveis podem atuar de maneira colaborativa em suas atividades de stewardship para torna-las mais
eficientes. A colaboracdo pode ser informal, como compartilhar com seus pares conhecimento sobre como abordar um
problema, ou formal, como aderir a iniciativas em que os investidores fazem engajamento com uma investida ou outro

stakeholder.

Materiais do PRI:

Materiais de stewardship

Active Ownership 2.0

An introduction to responsible investment:
stewardship



https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/active-ownership-20
https://www.unpri.org/an-introduction-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-stewardship/7228.article

COMO PROMOVER RESULTADOS DE
SUSTENTABILIDADE

O investidor pode atuar para melhorar os resultados de
sustentabilidade associados aos seus investimentos por
meio de suas decisdes de investimento e do stewardship
com investidas, formuladores de politicas publicas e outros
stakeholders. Isso significa investir de forma consistente
com os objetivos e limites globais de sustentabilidade, de
modo a ampliar os resultados positivos para as pessoas e o
planeta e reduzir os negativos.

Objetivos e limites globais de sustentabilidade ajudam a
estabelecer as fronteiras dentro das quais a sociedade deve
tentar funcionar para evitar danos as pessoas e ao meio
ambiente.

Estes objetivos e limites sdo estabelecidos em protocolos
reconhecidos internacionalmente, tais como:

= Objetivos do Desenvolvimento Sustentdvel da ONU
= Acordo de Paris

= Convengdo sobre Diversidade Biolégica

= Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais
®=  CartaInternacional dos Direitos Humanos

= Declaragdo da OIT sobre os Principios e Direitos
Fundamentais no Trabalho

m  Principios Norteadores da ONU para Negécios e
Direitos Humanos

Materiais do PRI e externos:

Materiais sobre resultados de sustentabilidade do PRI C\"D

Materiais da plataforma de gestao de impactos sobre
os limites da sustentabilidade

&

INVESTIMENTO RESPONSAVEL EM
TODAS AS CLASSES DE ATIVOS

E possivel investir de forma responsavel em todas as classes
de ativos, mas as ferramentas que podem ser utilizadas para
alcangar objetivos de investimento responsavel variam entre
os mercados publico e privado e entre tipos diferentes de
titulos. Por exemplo:

Compromissos contratuais (covenants)
para titulos de divida: o investidor pode
tentar melhorar o desempenho ASG de
instrumentos de divida, incorporando
provisdes relacionadas a fatores ASG
nos contratos relacionados. Essas
provisdes podem cobrir a divulgagdo
ASG e exigem que os emissores se
adaptem a certas normas, como
aquelas estabelecidas nas Diretrizes da
OCDE para Empresas Multinacionais.

Renda fixa

Direito de voto: na maioria dos
mercados, os acionistas podem

utilizar seu voto em propostas da
administragdo e/ou dos acionistas para
comunicar formalmente suas visdes e
expectativas sobre o desempenho ASG
de uma empresa.

Renda

Variavel
Listada em
Bolsa

Participar do conselho de
administragdo: investidores em

private equity que sejam membros de
conselhos de administragdo podem
utilizar esta posigdo para ajudar a
desenvolver a estratégia ASG das
empresas e, ao fazé-lo, influenciar o
impacto causado por elas na sociedade
e no meio ambiente.

Private equity

Dados dos relatérios enviados ao PRI mostram que as
praticas de investimento responsavel estdo mais avangadas
em algumas classes de ativos do que em outras. Por
exemplo, até hoje hd mais investidores incorporaram fatores
ASG em seus investimentos em renda varidvel listada em
bolsa do que em investimentos em renda fixa.3 Mas, embora
ainda haja diferencas, os signatdrios vém progredindo
bastante em todas as principais classes de ativos nos
dltimos anos.4

Materiais do PRI:

Orientagdes especificas e estudos de caso para cada

)

classe de ativos

3 PRI (2021) The evolution of responsible investment: an analysis of advanced signatory practices

4 PRI (2022) Inside PRI data: asset owner action



https://www.unpri.org/sustainability-issues/sustainability-outcomes
https://www.unpri.org/investment-tools
https://impactmanagementplatform.org/thresholds-and-allocations/
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/the-evolution-of-responsible-investment-an-analysis-of-advanced-signatory-practices/7254.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-asset-owner-action/10114.article
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PROPRIETARIOS DE ATIVOS E
INVESTIMENTO RESPONSAVEL

A frente da cadeia de investimentos, os proprietarios de
ativos determinam, globalmente, a dire¢do dos mercados.
Estdo cada vez mais focados em administrar seus ativos de
modo sustentdvel, pois em geral seus passivos e horizontes
de investimento sdo de longo prazo.

Proprietdrios de ativos que terceirizam todo seu setor de
investimentos ou parte dele podem incorporar principios
de investimento responsdvel na maneira como escolhem e
monitoram seus gestores de investimento, consultores e
demais prestadores de servicos terceirizados.

Materiais do PRI:

Investment mandates: Embedding ESG factors,
improving sustainability outcomes

Guia para proprietarios de ativos: nomeagao de
gestores de investimento

Guia para proprietarios de ativos: monitoramento de
gestores de investimento

Inside PRI data: asset owner action

Outros materiais para proprietarios de ativos

Net-Zero Asset Owner Alliance, convocada pela ONU

RELATORIOS

Os investidores em geral fornecem informagdes publicas ou
privadas para os stakeholders, tais como érgdos reguladores
e clientes, no formato de relatérios. Os proprietarios de
ativos podem utilizar estas informagées para avaliar a
incorporagdo ASG e as prdticas de stewardship de seus
gestores de investimento, além de avaliar como eles atuam
em relacdo a resultados de sustentabilidade. As divulgagdes
também permitem ao investidor mostrar de que forma ele
se alinha a regulamentos ou diretrizes.

As divulgagdes sdo cada vez mais reguladas por érgdos
como a Unido Europeia, a Financial Conduct Authority
do Reino Unido e a Securities and Exchange Commission
dos EUA, além de outros érgdos reguladores nacionais e
multilaterais.

Os relatérios fornecidos pelos gestores de investimento
aos clientes podem incluir informagdes quantitativas e
qualitativas e estudos de caso. Podem ser documentos
independentes ou fazer parte de relatérios mais amplos ou
da comunicagdo com stakeholders.

Materiais do PRI:

Review of trends in ESG reporting requirements Cg
for investors

Guia para proprietarios de ativos: selecao de gestores
de investimento



https://www.unpri.org/mandate-requirements-and-rfps/embedding-esg-factors-in-investment-mandates/8563.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/review-of-trends-in-esg-reporting-requirements-for-investors/10296.article
https://www.unpri.org/manager-selection/asset-owner-guide-investment-manager-selection/6573.article
https://www.unpri.org/manager-appointment/asset-owner-guide-investment-manager-appointment/6574.article
https://www.unpri.org/manager-monitoring/asset-owner-guide-investment-manager-monitoring/6575.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-asset-owner-action/10114.article
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/

PRINCIPAIS FATORES ASG

Investidores responsdveis podem incluir uma ampla gama
de fatores ASG em suas andlises. Podem dar mais peso a
alguns fatores do que a outros, devido ao seu potencial mais
alto de impacto sobre as pessoas, o planeta e os retornos
financeiros.

A mudanca climdtica constitui um fator ASG de alta
prioridade para os investidores, principalmente para
proprietdrios de ativos, conforme descrito na andlise
do PRI sobre as praticas de investimento responsavel
dos signatdrios proprietarios de ativos. Além disso,
os investidores reconhecem cada vez mais sua
responsabilidade por respeitar direitos humanos.

Materiais do PRI:

Orientagoes e pesquisas especificas por fator

Guias de stewardship para fatores especificos

An introduction to responsible investment: climate
change for asset owners

MUDANGCA CLIMATICA

A mudanca do clima tem efeitos fisicos, econdmicos e
sociais significativos em todos os aspectos da atividade
humana, conforme identificado por 6rgdos como o Painel
Intergovernamental sobre Mudancas Climaticas (IPCC) e o
Fundo Monetério Internacional.

Em 2015, 196 signatdrios adotaram o Acordo de Paris, um
tratado internacional vinculante sobre a mudanga climatica.
O objetivo do tratado é impedir que as temperaturas globais
subam mais de 2°C acima dos niveis pré-industriais neste
século e limitar ainda mais esse aumento, mantendo-o em
1,5°C.

Para ajudar a cumprir os objetivos do Acordo de Paris, os
investidores estdo buscando reduzir o volume de gases de
efeito estufa — como o diéxido de carbono e o metano -
produzido e emitido pelas empresas e outros ativos em suas
carteiras.

Muitos proprietdrios de ativos, por exemplo, sio membros
da Net-Zero Asset Owner Alliance, convocada pela ONU,
e se comprometeram a garantir que as empresas em suas
carteiras removam da atmosfera, até 2050, o equivalente
a totalidade de suas emissdes de gases de efeito estufa (a
chamada neutralidade de emissdes, ou net zero). Existem
aliangas semelhantes para gestores de investimento e
prestadores de servicos.

Materiais do PRI:

Materiais sobre mudanga climatica

Climate change for private markets

Climate Action 100+



https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-asset-owner-action/10114.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-asset-owner-action/10114.article
https://www.ipcc.ch/
https://www.ipcc.ch/
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2019/10/11/Long-Term-Macroeconomic-Effects-of-Climate-Change-A-Cross-Country-Analysis-48691
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.netzeroassetmanagers.org/
https://www.netzeroserviceproviders.com/
https://www.unpri.org/sustainability-issues
https://www.unpri.org/sustainability-issues/climate-change
https://www.unpri.org/investment-tools/private-markets/climate-change-for-private-markets
https://www.unpri.org/collaborative-engagements/climate-action-100/6285.article
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/issue-specific-stewardship-guides
https://www.unpri.org/an-introduction-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-change-for-asset-owners/5981.article

DIREITOS HUMANOS

A ideia de direitos humanos é tdo simples quanto poderosa:
todos tém o direito universal de serem tratados com
dignidade. Cada individuo tem o direito de gozar direitos
humanos sem discriminagdo - independentemente de sua
nacionalidade, local de residéncia, sexo, origem nacional ou
étnica, cor, religido, idioma ou qualquer outra condigdo. Os
direitos humanos séo inter-relacionados, interdependentes
e indivisiveis.

Investidores institucionais tém a responsabilidade de
respeitar os direitos humanos. Essa responsabilidade foi
formalizada pela ONU e pela OCDE em 2011 €, desde entéo,
as expectativas e exigéncias — de funciondrios, beneficidrios,
clientes, governos e da sociedade em geral - relacionadas
aos direitos humanos aumentaram de forma notdria.

O PRI tem um programa de trabalho plurianual para dar
apoio aos signatdrios na implementagdo dos Principios
Norteadores da ONU para Negdcios e Direitos Humanos e
das Diretrizes da OCDE para Empresas Multinacionais. O
Advance, iniciativa de stewardship colaborativo com foco
em direitos humanos e questdes sociais, faz parte deste
programa.

Materiais do PRI:

Why and how investors should act on human rights C\‘p

Série de estudos de caso sobre direitos humanos C\"

Human rights in sovereign debt: The role of investors C\‘p

INTRODUGAO AO INVESTIMENTO RESPONSAVEL


https://www.unpri.org/sustainability-issues/environmental-social-and-governance-issues/social-issues/human-rights
https://www.unglobalcompact.org/library/2
https://www.unglobalcompact.org/library/2
https://www.oecd.org/corporate/mne/
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/collaborative-stewardship-initiative-on-social-issues-and-human-rights
https://www.unpri.org/human-rights/why-and-how-investors-should-act-on-human-rights/6636.article
https://www.unpri.org/sustainability-issues/environmental-social-and-governance-issues/social-issues/human-rights-case-studies
https://www.unpri.org/sovereign-debt/human-rights-in-sovereign-debt-the-role-of-investors/9151.article

IDEIAS EQUIVOCADAS

A industria do investimento responsavel continua evoluindo rapidamente, o que acaba por gerar ideias equivocadas, como

por exemplo, que investir com responsabilidade significa:

... investir em uma estratégia ou produto especifico

Existem vdrias maneiras de se investir com responsabilidade.

Os investidores podem utilizar informagdes ASG em
decisdes de investimento e stewardship, para ter certeza
de que estdo considerando todos os fatores relevantes em
sua avaliagdo de risco e retorno. Os investidores podem se
concentrar na totalidade da carteira, em classes de ativos
especificas ou em determinados produtos, dependendo
de seus objetivos de investimento responsdvel. Também
podem considerar o efeito de seus investimentos sobre as
pessoas e o planeta e podem combinar essas abordagens
para todos ou alguns de seus ativos.

... um retorno menor do investimento

O investimento responsdvel ndo necessariamente implica
no sacrificio do retorno; ele pode, na verdade, ampliar as
caracteristicas de risco e retorno. Os investidores aplicam
vdrias técnicas para identificar riscos e oportunidades
que podem ndo ser descobertos sem a andlise de dados e
tendéncias ASG.

... limitar o universo de investimento

O investimento responsdvel envolve a incorporagao de
fatores ASG nas decisdes de investimento e stewardship.
Embora abordagens como screening sejam comuns, ndo sdo
obrigatérias.

... que investidores em indices ndo podem investir com
responsabilidade

Fatores ASG podem ser incorporados nas estratégias de
investimento em indices de vdrias maneiras. Prestadores
de servigos podem analisar fatores ASG e resultados de
sustentabilidade ao formar os indices. Os investidores
podem selecionar indices com componentes filtrados ou
com foco temadtico para garantir que estejam alinhados

aos seus valores. Podem ainda utilizar o stewardship para
influenciar o comportamento de componentes atuais e
potenciais dos indices e também podem fazer engajamento
com érgdos reguladores e entidades setoriais para conduzir
reformas que possibilitem o investimento responsavel.

... que o investimento tem motivagao politica
Investimento responsavel ndo significa promover uma
agenda politica em particular. Analisar fatores ASG e
considerar resultados de sustentabilidade durante o
processo de investimento faz com que os investidores
tomem decisdes mais bem fundamentadas, alinhem melhor
os investimentos aos objetivos dos beneficidrios e busquem
retorno ajustado para o risco.

... que ndo é possivel comprovar declaragées relacionadas
a investimento responsavel

O termo “maquiagem verde” (greenwashing) é utilizado
quando o investidor exagera o quanto seu produto
financeiro, estratégia de investimento, abordagem ou
compromisso é ecolégico, sustentdvel ou ético. Muitas
regulamentacdes e iniciativas foram criadas para rebater
este tipo de declaragdo distorcida de investidores. Por
exemplo, taxonomias financeiras sustentdveis permitem ao
investidor declarar com objetividade o quanto suas carteiras
estdo investidas em atividades que cumprem fatores ASG ou
objetivos de sustentabilidade.

Materiais do PRI e externos:

ASG e estratégias de investimento passivo

Global ESG Disclosure Standards for Investment

Products, publicado pelo CFA



https://www.unpri.org/passive-investments/esg-and-passive-investment-strategies/5493.article
https://www.cfainstitute.org/en/ethics-standards/codes/esg-standards

O PAPEL DO PRI

O PRI é uma organizagdo global que incentiva e apoia o
investimento responsdvel no setor de investimentos. Atua
em prol dos interesses de longo prazo de:

= seus signatarios;

= dos mercados financeiros e das economias em que
operam; e, em Ultima instancia,

= do meio ambiente e da sociedade de forma mais ampla.

Os signatdrios do PRI se comprometem a implementar os
seis Principios para o Investimento Responsavel, e o PRI os
ajuda a fazé-lo por meio de:

= Materiais: oferecendo orientagdes e ferramentas em
relagdo a diversos temas de investimento responsavel.

= Iniciativas de stewardship colaborativo: coordenando
oportunidades para que os signatarios fagam
engajamento coletivo com empresas e outros
stakeholders para tratar de fatores ASG de alta
prioridade, utilizando a Plataforma de Colaboracdo do
PRI.

= Politicas publicas: fazendo engajamento com
formuladores de politicas publicas para dar apoio e
possibilitar as abordagens de investimento responsavel
dos investidores.

= Pesquisa académica: apoiando pesquisas inovadoras
sobre investimento responsavel e promovendo os
achados desses estudos.

= Encontros parainvestidores: conectando os
signatarios entre si, em eventos e redes regionais, para
que compartilhem conhecimento.

= Relatdrios: ajudando os signatdrios a entender seus
pontos fortes e dreas que requerem melhorias com base
no PRI Reporting Framework. Os signatdrios também
sdo classificados e comparados, confidencialmente,
em relagdo a seus pares. Podem ainda compartilhar
relatérios privados, e o PRI disponibiliza publicamente
as informagdes selecionadas no Portal de Dados do PRI
para garantir transparéncia.

= PRI Academy: treinando profissionais de investimento
com cursos on-line.



https://www.unpri.org/pri/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://collaborate.unpri.org/
https://collaborate.unpri.org/
https://www.unpri.org/sustainable-markets/academic-research
https://www.unpri.org/sustainable-markets/academic-research
https://www.unpri.org/news-and-events/upcoming-events/all-events-and-webinars
https://www.unpri.org/signatories/reporting-and-assessment
https://dataportal.unpri.org/dataportalv2
https://priacademy.org/
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