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INTRODU(,":AO AO INVESTIMENTO
RESPONSAVEL: BIODIVERSIDADE
PARA PROPRIETARIOS DE ATIVOS

VISAO GERAL

m Este guia rdpido introduz o tema da biodiversidade
para proprietarios de ativos, concentrando-se nos
direcionadores da perda de biodiversidade, ao mesmo

tempo em que reconhece sua relevancia para o conceito | NTRODUCAO AO

mais amplo de natureza.
= Explica aimportancia e a relevancia da biodiversidade no I N V E S I I M E N I O

contexto do processo de investimento e descreve como

o proprietdrio de ativos pode incorporar esta questéo as S S »

politicas de investimento responsdvel, aos processos de
investimento e as praticas de stewardship.

m Este guia esta dividido em duas partes:

PARTE 1:

A relevancia da biodiversidade, cobrindo os seguintes
aspectos:

® 3 ciéncia @
= por que é importante para os investidores

= por que as agdes governamentais importam para os
investidores

CONHECA A SERIE

PARTE 2:

As abordagens que o proprietario de ativos pode adotar em
seus processos de investimento, stewardship e divulgacao,
incluindo os seguintes aspectos:

m possiveis agdes a serem implementadas
= recursos disponiveis

= que perguntas introdutérias fazer aos gestores de
investimento

Leituras adicionais sdo sugeridas ao longo do documento.
Para mais informagdes sobre qualquer assunto deste guia
ou sobre biodiversidade e natureza de forma mais ampla,

entre em contato conosco.

Este guia e a pesquisa relacionada sdo financiados
pela Fundagdo Gordon and Betty Moore


http://www.unpri.org
https://www.unpri.org/about-us/about-the-pri/contact-us
https://www.unpri.org/pri/an-introduction-to-responsible-investment

PARTE 1: A RELEVANCIA

DA BIODIVERSIDADE

O QUE E BIODIVERSIDADE E
POR QUE E IMPORTANTE?

Biodiversidade é a “variabilidade entre organismos vivos

de todas as origens”,;’ enquanto natureza se refere ao
“mundo natural, com énfase em seus organismos vivos”.?

A biodiversidade permite que os ecossistemas sejam
produtivos, resilientes e adaptaveis as mudancgas, permitindo
que oferecam servigos ecossistémicos como prover
alimentos e matérias-primas, filtrar o ar e a d4gua, polinizar,
armazenar carbono e regular o clima.

NATUREZA OU BIODIVERSIDADE?

Este guia se concentra na biodiversidade e nas agdes
que o proprietario de ativos pode implementar

para tratar dos cinco direcionadores da perda de
biodiversidade.3 No entanto, estas orientacdes
reconhecem de que formas os sistemas naturais
contribuem para a manutengdo da biodiversidade

e podem, portanto, ser aplicadas ao conceito mais
amplo de natureza para investidores que procuram
adotar uma abordagem mais holistica para riscos e
oportunidades relacionados a natureza.

Estima-se que US$ 58 trilhdes da geragdo de valor
econdmico — mais da metade do PIB mundial total -
dependam moderada ou fortemente da natureza e dos
servicos ecossistémicos que ela oferece. Atividades
econOmicas tém impacto sobre a biodiversidade,
modificando positiva ou negativamente o seu estado, o que
pode alterar a capacidade do mundo natural de sustentar
0s servigos ecossistémicos. Estima-se também que US$
7 trilhdes sejam investidos todos os anos em atividades
econdmicas que tém um impacto negativo direto na
natureza.s

LIMITES DO PLANETA E MUDANCA DO CLIMA

A mudanca climatica esta intrinsecamente conectada

a perda de biodiversidade, e ambas sdo cruciais para
entendermos como os limites do planeta interagem

entre si e minimizarmos o risco de danos ambientais
irreversiveis. Seis dos nove limites do planeta ja haviam
sido ultrapassados em 2023.* A mudanga do clima é
categorizada como um dos cinco direcionadores da perda de
biodiversidade;” com isso, os investidores podem comecar
a identificar sinergias em suas estratégias climaticas para
riscos ou oportunidades relacionados a biodiversidade.
Por exemplo, a circularidade nas tecnologias de transicdo
para a neutralidade de emissées (net zero) pode minimizar
o impacto causado na natureza pela extracdo e descarte
de materiais,® ao passo em que inovacdes na agricultura
regenerativa podem mitigar as emissdes associadas a
conversdo de terras e promover a satde e a resiliéncia do
solo.?

1 Secretariat of the Convention on Biological Diversity (2011), Convention on Biological Diversity: Texts and Annexes

2 IPBES (2019), Global Assessment Report on Biodiversity and Ecosystem Services

3 IPBES, Models of drivers of biodiversity and ecosystem change, pagina web

4 PwC, “PwC boosts global nature and biodiversity capabilities with new Centre for Nature Positive Business, as new research finds 55% of the world’s GDP - equivalent to $58 trillion - is

exposed to material nature risk without immediate action”, release para a imprensa, 19 de abril de 2023

5 UNEP (2023), State of Finance for Nature 2023

6 Richardson, J., Steffen W., Lucht, W., Bendtsen, J., Cornell, S.E., et.al. (2023), “Earth beyond six of nine Planetary Boundaries”, Science Advances, 9, 37

7 IPBES, Models of drivers of biodiversity and ecosystem change, pagina web

8 The Ellen MacArthur Foundation, What is a circular economy? pagina web

9 Férum Econdmico Mundial, “5 benefits of regenerative agriculture — and 5 ways to scale it”, artigo, 11 de janeiro de 2023
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A BIODIVERSIDADE ESTA EM DECLINIO

O atual declinio na biodiversidade é sem precedentes.
Segundo o WWEF, a redugdo das populagdes globais de vida
selvagem jd atingiu uma média de 69% desde 1970.° De
acordo com a Plataforma Intergovernamental de Politica
Cientifica sobre Biodiversidade e Servigos Ecossistémicos
(IPBES), 75% dos reinos terrestres e 66% dos reinos
marinhos ja foram alterados de maneira significativa, e mais
de um milhdo de espécies estdo ameacgadas de extingdo.”
A Organizagdo das Nagdes Unidas para Agricultura e
Alimentagdo (FAO) calcula que 10 milhdes de hectares de
florestas foram perdidos por ano entre 2015 e 2020."

Figura 1: indice de integridade da biodiversidade, 2020

Legenda
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A extensdo da integridade da biodiversidade nao é igual

em todo o mundo. Ha vérios hotspots de biodiversidade
com alto nivel de diversidade de espécies, muitas espécies
endémicas (ndo encontradas em nenhum outro lugar) e
populagdes remanescentes de espécies ameagadas. Do
mesmo modo, ha muitas regides onde a integridade da
biodiversidade é particularmente baixa, como em partes do
Brasil, do Reino Unido e da China. A relevancia dos riscos e
oportunidades varia dependendo da localizagdo geografica;
a avaliagdo das questdes relacionadas com a natureza de
um determinado local deve incluir a integridade de sua
biodiversidade.

O indice rastreia a biodiversidade natural remanescente de uma drea. As células mais escuras indicam alta integridade, enquanto as células mais claras indicam baixa integridade.

Adaptado de Museu de Histéria Natural

10 WWF (2022), Living Planet Report 2022

11 IPBES (2019), Global Assessment Report on Biodiversity and Ecosystem Services

12 FAO (2022), The State of the World's Forests 2022
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Para compreender o que estd direcionando a perda de
biodiversidade no mundo, a IPBES identificou cinco fatores
com influéncia direta do homem.

Estes direcionadores sdo os seguintes:

= Mudang¢a no uso da terra, da agua doce e do mar
resultantes, por exemplo, da expansdo da agropecudria, da
extragdo mineral e do desenvolvimento de infraestrutura;

= Superexploragao de recursos, por exemplo, por meio da
pesca excessiva, da extragdo ndo sustentdvel de madeira,
da extracdo mineral e da caga de espécies para produtos
de origem animal;

= Mudanga do clima, cujos impactos derivam da alteragdo
das temperaturas e dos padrdes climaticos, o que afeta o
funcionamento dos ecossistemas e provoca a migragéo de
espécies;

= Poluigao, que impacta os habitats de dgua doce e
oceanicos como resultado de residuos pldsticos e
depdsitos de nitrogénio, por exemplo; e

= Espécies invasoras, que podem perturbar o
funcionamento ecolégico dos sistemas naturais, por
exemplo, sobressaindo-se na competigdo por recursos em
relagdo a flora e a fauna nativas.

POR QUE ISSO E IMPORTANTE PARA OS
INVESTIDORES?

A perda de biodiversidade traz riscos importantes para as
empresas, os investidores e a economia em geral. A escala
sem precedentes da perda de biodiversidade que ocorre
hoje é um risco sistémico que contribui para o potencial
colapso dos sistemas financeiros e naturais, fendmeno
que afetaria todas as classes e setores de ativos.> Como
resultado, as demandas do consumidor, as exigéncias
regulatdrias e as expectativas da sociedade devem mudar,
impactando o valuation de ativos dos investidores, bem
como seus processos de alocacdo e retorno das carteiras.

A perda de biodiversidade cria novos riscos financeiros para
os investidores em duas vias:

= Impactos: mudancas no estado da natureza (qualidade
ou quantidade). Exemplos disso seriam uma fabrica que
polui um rio ou a conversdo de um habitat natural em
infraestrutura; e

= Dependéncias: aspectos dos ativos ambientais e servicos
ecossistémicos dos quais uma pessoa ou organizagcdo
depende. Por exemplo, uma fazenda pode depender de
servicos ecossistémicos como fluxo de dgua, polinizacdo
ou regulagdo de perigos como inundagdes.'

Empresas e investidores podem nao levar em conta ou
ndo visualizar seus impactos sobre a biodiversidade ou
sua dependéncia da biodiversidade. No entanto, estes
impactos e dependéncias podem se materializar em riscos
que o investidor deve abordar a fim de proteger clientes e
beneficidrios. Tais riscos podem ser caracterizados como:

= Riscos fisicos resultantes da degradagdo da
biodiversidade. Podem ser crénicos ou agudos e
geralmente séo especificos de um local. Por exemplo, a
perda de habitats que protegem areas costeiras, como
0s manguezais, pode aumentar o risco de inundagdes; ou
a perda de insetos polinizadores selvagens pode reduzir
a producdo ou aumentar os custos das empresas do
agronegdcio. As estimativas mais pessimistas do Banco
Mundial sugerem que o colapso de apenas quatro servicos
ecossistémicos resultaria em uma contragdo de US$ 2,7
trilhdes no PIB mundial até 2030."

= Riscos de transi¢do derivados do desalinhamento

das atividades econémicas, causado por mudangas na
regulamentacdo e nas politicas publicas, nos precedentes
legais, na tecnologia ou no sentimento dos investidores

e nas preferéncias dos consumidores. Um exemplo seria
o ndo cumprimento das expectativas de due diligence
segundo o Regulamento da UE de 2023 sobre produtos
livres de desmatamento e riscos de litigio associados.

No entanto, tratar da perda de biodiversidade por meio

da conservagédo e restauracdo também proporciona novas
oportunidades para o investidor. O Férum Econémico
Mundial estima que a transicdo para economias com um
impacto positivo na natureza poderia gerar até US$ 10
trilhdes em valor por ano e criar 395 milhdes de empregos
até 2030."®

13 Network for Greening the Financial System, “A NGFS reconhece que os riscos relacionados a natureza podem ter

significativas implicacbes macroeconémicas e financeiras”, release para a imprensa, 24 de margo de 2022

14 TNFD (2023), Glossary Version 1.0
15 Banco Mundial (2021), The Economic Case for Nature

16 Férum Econdmico Mundial (2020), The Future Of Nature And Business
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https://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Future_Of_Nature_And_Business_2020.pdf

Exemplos de riscos e oportunidades
relacionados a natureza

As dependéncias da biodiversidade e os
impactos sobre ela, e sobre a natureza em geral,
se materializam como oportunidades e riscos
relacionados a natureza no mundo real.

Riscos

A BloombergNEF compilou uma lista de 10
empresas lideres em setores e regides geograficas
que sofreram perdas financeiras devido a
materializacdo de riscos fisicos e de transi¢do
relacionados a natureza.” Por exemplo:

= A 3M Co., empresa de capital aberto e fabricante
multinacional de produtos quimicos, com sede
nos Estados Unidos, foi forcada a fazer um acordo
inicial de US$ 10,5 bilhdes com autoridades
municipais de saneamento do pais em junho
de 2023, apds alegagdes de poluigdo da dgua
resultante da liberagdo de residuos quimicos
téxicos em cursos d’agua.

= A PG&E Corp, empresa de energia sediada nos
EUA, faliu apés ser responsabilizada por uma série
de incéndios florestais na Califérnia entre 2015
e 2018, como resultado de md conservagdo de
infraestrutura. A empresa também concordou em
pagar US$ 13,5 bilhdes em indenizagdes as vitimas
dos incéndios.

Oportunidades

= Os manguezais representam mais de US$ 8o
bilhdes por ano em perdas evitadas causadas
por inundacdes costeiras e contribuem com US$
40 a US$ 50 bilhdes por ano em beneficios ndo
mercantis associados a diversas industrias.’® A
Zephyr Power Limited restaurou manguezais
no local onde instalou um projeto de energia
edlica no Paquistdo, o que deve resultar em uma
economia de até US$ 7 milhdes para a empresa e
seus investidores ao longo dos 25 anos de vida do
projeto, além de beneficiar a comunidade local.”®

= Estima-se que a agricultura regenerativa gere
US$ 1,1 trilhdo em oportunidades de negdcios por
ano até 2030.2° A Native, produtora de agtcar
do Grupo Balbo, um dos maiores produtores de
acucar do Brasil, aumentou a produtividade do
solo em 20% com a restauragdo de processos
naturais e a adocao de diversas inovagdes, como
o uso de alternativas para fertilizantes quimicos
e pesticidas e técnicas de colheita especialmente
adaptadas.®

MUDANGCAS EM POLITICAS PUBLICAS

Investidores, beneficidrios, érgdos reguladores e outros
stakeholders entendem cada vez melhor a relevancia
da perda de biodiversidade e a sua indivisibilidade da
incorporagcdo mais ampla de fatores ambientais, sociais e de
governanca (ASG) e do dever fiducidrio. Regulamentagdes
como o Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
da Unido Europeia e o Artigo 29 da Lei de Energia e
Clima da Franga comegaram a exigir de investidores que
considerem a biodiversidade em seus investidores. Espera-
se que outras jurisdicdes sigam este mesmo caminho,
como mostra a adogdo do Marco Global da Diversidade
Biolégica de Kunming-Montrea (GBF) por 188 paises na
Conferéncia da ONU sobre Biodiversidade (COP 15) em 2022.

O GBF estabelece um protocolo de agdo para governos e
entidades ndo estatais, incluindo empresas e instituicdes
financeiras. A missdo deste marco global é cessar e reverter
a perda de biodiversidade até 2030 e inclui metas individuais
como:

= 0 alinhamento de todos os fluxos financeiros publicos e
privados globais com esta missdo (Meta 14);

® 3 avaliagdo e divulgagdo de riscos, dependéncias e
impactos na biodiversidade por parte de empresas de
grande porte e transnacionais e instituicdes financeiras
(Meta15); e

= o realinhamento de incentivos, como subsidios, com a
conservacdo e restauracdo da biodiversidade
(Meta 18).

Materiais do PRI

Stepping up on Biodiversity - What the

Kunming-Montreal Global Biodiversity @9
Framework means for responsible investors

17 BloombergNEF (2023), When the Bee Stings - Counting the Cost of Nature-Related
Risks

18 Global Commission on Adaptation and WRI (2019), Adapt Now: A Global Call for
Leadership on Climate Resilience

19 Earth Security (2020), Financing the Earth’s Assets: The Case for Mangroves

20 Férum Econdmico Mundial (2020), The Future Of Nature And Business

21 The Ellen MacArthur Foundation, Regenerating an ecosystem to grow organic sugar:
The Balbo Group, estudo de caso, 24 de fevereiro de 2021
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Tal esforgo internacional se reflete em novas politicas publicas regionais, como a Estratégia de Biodiversidade da UE para
2030e em jurisdicdes especificas (consulte a Figura 2 abaixo).

Figura 2: Exemplos de regulamentagdes relacionadas a biodiversidade no mundo

Global As exigéncias cada vez maiores
de divulgagdo de informagées
exigirdo a andlise mais aprofundada
e o monitoramento de riscos e

O investidor precisard analisar o
impacto que a implementagéo do GBF
terd sobre as regulamentagées que
afetam seus clientes e os projetos em Diversidade Biolégica oportunidades relacionados a natureza

que investem. de Kunming-Montreal dentro das carteiras.
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Marco Global da

Exemplos de regulagao para divulgagao de

Exemplos de regulagao tematica

Brasil: Lei de Protecdo da Vegetagdo Nativa, n°
12.651

Brasil: Politica Nacional de Educagdo Ambiental,
n°9.795

China: Lei Florestal

China: Regulagao das Reservas Naturais

UE: Regulation on Deforestation-Free Products
UE: Nature Restoration Law

informagoes

Brasil: Resolugdo BCB 139/2021

China: Diretrizes das bolsas de valores (BSE,
SSE e SZSE) para Divulgacdo de Informagdes
Corporativas sobre Sustentabilidade

UE: Corporate Sustainability Reporting Directive
UE: Sustainable Finance Disclosure Regulation
Franca: AMF, Artigo 29 da Lei Energia e Clima
Indonésia: Regulamento OJK n° 51/2017

sobre a Aplicagdo das finangas sustentdveis as
instituigdes financeiras

= Singapura: Diretrizes do banco central para
Gestdo de Riscos Ambientais

= Reino Unido: FCA Sustainability Disclosure
Requirements and Investment Labels Regime

= EUA: SEC Amendments to ESG Rules and
Disclosures for Investment Advisers and
Investment Companies

= Indonésia: Lei n°® 32/2009 sobre Gestdo da
Protecdo Ambiental

= Japdo: Lei Basica da Biodiversidade

= Japdo: Lei para a Conservagdo das Espécies
Ameagadas da Fauna e Flora Selvagens

= Reino Unido: Anexo 17 da Lei Ambiental

(Environment Act), Due Diligence on Forest-Risk
Commodities

= Reino Unido: Biodiversity Net Gain Legislation

= EUA: Executive Order to Strengthen America’s
Forests, Boost Wildfire Resilience, and Combat
Global Deforestation

= EUA: National Strategy to Develop Statistics for
Environmental-Economic Decisions

Agdes governamentais sdo importantes, mas ndo deveriam
ser o Unico propulsor para a atuagdo dos investidores. A
escala da perda de biodiversidade e os riscos e impactos
financeiros associados a ela sdo um forte incentivo para que
os proprietarios de ativos considerem suas implicagdes para
os investimentos agora, antes que seja tarde.

. Este ¢ um marco global para todos -

, para o governo e para toda a sociedade.
. Seu sucesso [em cessar e reverter a

. perda de biodiversidade até 2030]

: exige vontade politicae[...] acdo e

i cooperagao em todos os niveis do

! governo e por todos os membros da

! sociedade.

.

.

Marco Global da Diversidade Biolégica de Kunming-Montreal (GBF)
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INFRODUGAO AO INVESTIMENTO RESPONSAVEL: BIODIVERSIDADE PARA PROPRIETARIOS DE ATIVOS

PARTE 2: QUAL DEVE SER A RESPOSTA
DOS PROPRIETARIOS DE ATIVOS?

As respostas dos proprietdrios de ativos para este
importante desafio serdo variadas. O ponto de partida,

no entanto, deve ser a identificagdo e articulagdo de sua
posicdo sobre biodiversidade, considerando tal posigdo em
relagdo ao seu dever fiducidrio, os riscos e oportunidades
relevantes que precisam gerenciar e seus valores centrais.
Esta se¢do descreve abordagens que o proprietdrio de
ativos pode adotar para entender os riscos e aproveitar as
oportunidades relacionadas a biodiversidade. O leitor pode
consultar também nosso guia introdutério Climate Change
for Asset Owners, que segue uma légica semelhante e pode
ajudar o investidor a identificar como a mudanga do clima
estd interligada com a perda de biodiversidade e assim
aprimorar seus processos internos.

STEWARDSHIP

= Empresas e ativos
da carteira

= Engajamento colaborativo

= Engajamento em politicas
publicas

PROCESSO DE
INVESTIMENTO

= Politica de biodiversidade
= Estratégia de biodiversidade

= |Incorporagdo ao longo do
processo de investimento

DIVULGACAO

= Alinhamento as recomendagées
de frameworks

= Implementagdo de melhores

praticas emergentes
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A. O PROCESSO DE INVESTIMENTO

Principio 1: “Incorporaremos os fatores ASG as andlises
de investimento e aos processos de tomada de decis@o”.

Ndo hd uma abordagem padronizada para a incorporagdo
de fatores ASG, incluindo a biodiversidade, aos processos
de investimento de proprietdrios de ativos. A pratica varia
dependendo dos recursos e de se os ativos estdo em gestdo
interna ou externa. No entanto, uma abordagem abrangente
para a biodiversidade pode incluir os seguintes elementos:

1. um compromisso publico com a biodiversidade, como uma
politica
2. uma estratégia de investimento em biodiversidade

3. aincorporacédo de fatores de biodiversidade ao longo de
todo o processo de investimento

1. POLITICAS

O proprietdrio de ativos pode assumir publicamente
compromissos com a biodiversidade, como em uma politica,
por exemplo.

Uma boa pratica é que estes compromissos sejam:

= aprovados pela mais alta administracao;
= comunicados a toda a organizagdo; e

= integrados a protocolos de governanga, sistemas
gerenciais, principios de investimento, politicas e
estratégias que fundamentam decisdes de investimento,
stewardship com investidas e didlogo em politicas
publicas.

Exemplo: Politica de biodiversidade
do Groupe Caisse des Dépots

A instituigdo financeira francesa Groupe Caisse des
Dépbts criou uma politica de biodiversidade que
abrange todas as entidades do grupo. Esta politica é
estruturada em torno dos cinco fatores causadores
de mudangas na biodiversidade e nos ecossistemas
da IPBES e inclui o compromisso de cumprir metas
nacionais e internacionais de biodiversidade em
linha com o GBF. Hoje, o Groupe Caisse des Dépots
estd adaptando sua politica para se alinhar melhor
ao marco global. Por exemplo, recentemente
estabeleceu a meta de investir € 5 bilhdes na
natureza para se alinhar a Meta 19 do GBF.

A politica esta dividida em quatro dreas: mensuragdo
da pegada; redugdo de impactos negativos diretos

e indiretos; ampliagdo dos impactos positivos
diretos e indiretos; e contribuigdo para pesquisa,
treinamento e conscientizagdo. Cada drea traz
informacdes adicionais, incluindo compromissos

ou expectativas, que serdo monitoradas por um
conjunto de indicadores de desempenho (KPIs).

Como elaborar uma politica de biodiversidade:
Guia técnico para proprietarios de ativos e
gestores de investimento. Este guia orienta os
investidores no processo de elaboragdo de uma
politica de biodiversidade. Descreve um processo em
cinco etapas para a elaboragcdo de uma abordagem
organizacional para a biodiversidade, guiando as
organizagdes para que avancem deliberadamente
em sua compreensdo dos fatores de biodiversidade,
integrando-os aos processos de investimento, e
gerenciem oportunidades e riscos associados a
biodiversidade e divulguem informacdes sobre tais
oportunidades e riscos.

Materiais do PRI

Developing and updating a responsible investment

policy: A technical guide for asset owners and C\‘p

Como elaborar uma politica de biodiversidade: Guia
técnico para proprietarios de ativos e gestores de C\‘p
investimento

investment managers



https://www.unpri.org/biodiversity/developing-a-biodiversity-policy-a-technical-guide-for-asset-owners-and-investment-managers/12217.article
https://www.unpri.org/biodiversity/developing-a-biodiversity-policy-a-technical-guide-for-asset-owners-and-investment-managers/12217.article
https://www.unpri.org/biodiversity/developing-a-biodiversity-policy-a-technical-guide-for-asset-owners-and-investment-managers/12217.article
https://www.caissedesdepots.fr/sites/default/files/2023-08/Policy on biodiversity.pdf
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article
https://www.unpri.org/biodiversity/developing-a-biodiversity-policy-a-technical-guide-for-asset-owners-and-investment-managers/12217.article
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2. ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO

O proprietdrio de ativos também pode elaborar uma
estratégia para responder a perda de biodiversidade. Esta
estratégia deve priorizar os riscos e oportunidades mais
relevantes identificados por meio de avaliagdo ou exercicio
semelhante. Na estratégia de biodiversidade, o proprietario
de ativos também pode detalhar objetivos, compromissos
ou metas especificas, mencionando, inclusive, se estdo
alinhados a frameworks internacionais ou setoriais de
biodiversidade. Entre as etapas para a elaboragdo da
estratégia de biodiversidade estéo as seguintes:

= identificar a finalidade e a referéncia da estratégia de
investimento — por exemplo, mensurar a exposi¢do a
impactos, dependéncias, riscos e oportunidades de
biodiversidade para definir os principais objetivos da
estratégia;

= definir a governanca interna e prestagdo de contas, além
de treinamento interno e conscientizagdo, necessarios
para atingir as metas da estratégia de investimento;

= avaliar as oportunidades relacionadas a biodiversidade
nas diferentes classes de ativos como, por exemplo,
solugdes baseadas na natureza, fundos de biodiversidade,
infraestrutura verde; e

= estabelecer mecanismos para a revisdo regular da
estratégia e para a prestagdo de contas sobre sua
efetividade.

Materiais relacionados

Embedding ESG issues into strategic asset allocation
frameworks

Guia de estratégias para proprietarios de ativos:
Como elaborar uma estratégia de investimento

Understanding and aligning with beneficiaries’
sustainability preferences

TNFD Guidance on the identification and assessment
of nature-related issues: the LEAP approach

Finance for Biodiversity Nature Target Setting
Framework for Asset Managers and Asset Owners

Investing for Nature: Resource hub

Exemplo: Desjardins Global Asset
Management — Aprimorando o investimento
com integracdo ASG e métricas de biodiversidade

A Desjardins Global Asset Management (DGAM)
criou uma estratégia de investimento responsdvel
concentrada em quatro temas ASG prioritdrios,
incluindo a protegdo da biodiversidade e do capital
natural. Em 2022, assinou o Finance for Biodiversity
Pledge (Compromisso para o Financiamento

da Biodiversidade), comprometendo-se a

proteger e restaurar a biodiversidade através das
suas atividades financeiras e investimentos. A
DGAM incorporou métricas de biodiversidade -
abrangendo residuos, dgua, uso do solo e morte de
vida selvagem — em seus processos de due diligence
e avaliagdo de ativos para seus investimentos

no mercado privado (carteiras de investimento
imobilidrio e em infraestrutura). Nos mercados
publicos, sempre que a biodiversidade é relevante
para o setor, a DGAM integra a biodiversidade a sua
avaliacdo ASG por meio de andlises quantitativas
(utilizando métricas de bancos de dados), e de
andlises qualitativas de empresas do setor, com
foco em seus impactos e riscos para a natureza. Em
2023, Seus engajamentos priorizaram 11 empresas
especificamente para didlogos sobre biodiversidade,
abrangendo vdrias questdes relevantes como
desmatamento, consumo e qualidade da 4dgua,
gestdo de residuos, poluicdo por plasticos e a
criagdo de um roteiro para a natureza.



https://www.unpri.org/download?ac=6981
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/understanding-and-aligning-with-beneficiaries-sustainability-preferences/7497.article
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/asset-owner-strategy-guide-how-to-craft-an-investment-strategy/402.article
https://tnfd.global/publication/additional-guidance-on-assessment-of-nature-related-issues-the-leap-approach/#publication-content
https://www.unpri.org/investing-for-nature-resource-hub

3. COMO INCORPORAR FATORES DE
BIODIVERSIDADE AO LONGO DE TODO O
PROCESSO DE INVESTIMENTO

Proprietdrios de ativos implementam suas estratégias e
compromissos estabelecidos em politicas de biodiversidade
em seus processos de investimento de formas diferentes
para fundos administrados internamente ou por gestores
terceirizados. Seja em investimento interno ou externo,

no entanto, uma etapa fundamental para todos os
proprietdrios de ativos é comegar a analisar a exposi¢do da
carteira a riscos relacionados a biodiversidade, assim como
oportunidades, impactos e dependéncias, por exemplo,
utilizando o framework de avaliacdo LEAP da Taskforce on
Nature-related Financial Disclosures (TNFD), ou o Nature
Target Setting Framework for Asset Managers and Asset
Owners da Finance for Biodiversity, ou ainda o Finance
Sector Roadmap for Eliminating Commodity-Driven
Deforestation da Global Canopy.

Investidores diretos

O proprietdrio de ativos que administra fundos
internamente pode integrar os achados de uma avaliagdo

de risco de biodiversidade, por exemplo, a andlise e ao due
diligence pré-investimento de empresas e ativos da carteira,
ou ainda criar metodologias de screening utilizando critérios
relacionados a biodiversidade. Os achados podem também
ajudar a identificar possiveis metas para engajamento
(consulte o box ao lado).

Sele¢ao, nomeagdo e monitoramento

de gestores de investimento

Do mesmo modo, o proprietario de ativos deve avaliar
como as abordagens dos gestores terceirizados para

a biodiversidade se alinham a sua prépria abordagem
durante o due diligence e como parte do monitoramento
permanente. A préxima pagina retiine exemplos de
perguntas que o proprietdrio de ativos pode fazer a seus
gestores durante estes processos. Note que a lista ndo
abrange todas as perguntas possiveis, mas serve somente
como base para discussdo e coleta de informagdes.

O engajamento do proprietdrio de ativos deve também levar
em conta o fato de que a capacidade dos gestores para
avaliar oportunidades e riscos relacionados a biodiversidade
pode ser limitada, por exemplo, devido aos pontos fracos
dos conjuntos de dados existentes, a falta de métricas
consolidadas para biodiversidade, ou ainda porque nédo

hd um consenso sobre como traduzir informagdes de
biodiversidade em relevancia financeira.

Exemplo: Ferramenta de risco
de desmatamento da AP2

O fundo de pensdes sueco AP2 esta desenvolvendo,
em colaboragdo com o think tank de finangas
sustentdveis Climate & Company, uma metodologia
e orientagdes praticas, disponiveis para acesso
publico, para avaliar cada investida em sua carteira
quanto ao risco de desmatamento. As orientagdes
se baseiam em varios bancos de dados existentes,
como os da Forest500 e da Trase, mas servirdo
para todas as empresas da carteira e levardo em
conta tanto sua localizagdo como suas atividades
na andlise de risco. Com isso, a AP2 poderd integrar
informacdes sobre desmatamento no processo

de investimento e a identificar as investidas com
risco de desmatamento, facilitando a priorizacdo
do engajamento. Este processo ajudard a APz a
cumprir seu compromisso de ter uma carteira que
ndo contribua para o desmatamento até 202s.

Materiais do PRI

An introduction to responsible investment screening C\‘p

&

ESG Integration in listed equity: A technical guide

Introdugdo ao investimento responsavel na renda fixa C\‘p

Guide for limited partners: responsible investment in
private equity

ESG incorporation in direct lending: A guide for
private debt investors

&



https://tnfd.global/publication/tnfd-v0-4-annex-4-6/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://guidance.globalcanopy.org/wp-content/uploads/2022/02/Finance_Sector_Roadmap_final.pdf
https://guidance.globalcanopy.org/wp-content/uploads/2022/02/Finance_Sector_Roadmap_final.pdf
https://guidance.globalcanopy.org/wp-content/uploads/2022/02/Finance_Sector_Roadmap_final.pdf
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-screening/5834.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-fixed-income/4986.article
https://www.unpri.org/private-debt/esg-incorporation-in-direct-lending-a-guide-for-private-debt-investors/11772.article
https://www.unpri.org/listed-equity/esg-integration-in-listed-equity-a-technical-guide/11273.article
https://www.unpri.org/private-equity/guide-for-limited-partners-responsible-investment-in-private-equity/5657.article
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Governanga

Sua organizagdo incluiu o monitoramento

de fatores de biodiversidade como parte das
responsabilidades de supervisdo do conselho e/
ou da administragdo?

Como o progresso é analisado nas agdes de
biodiversidade, por quem e com que frequéncia?

Sua organizagdo tem experiéncia e
conhecimento suficientes sobre biodiversidade/
natureza, no nivel individual ou como equipe?
Caso ndo tenha, a empresa oferece algum
treinamento?

Sua organizagdo tem uma politica de
investimento sobre biodiversidade para a
organizagdo como um todo ou especifica para
dreas de negécios?

Estratégia

Sua organizagdo possui uma estratégia para
identificar riscos, oportunidades, impactos e
dependéncias relacionados a biodiversidade, que
abranja a organizagdo como um todo ou seja
especifica para areas de negécios?

Como a biodiversidade é integrada a alocagdo
estratégica e tdctica de ativos?

Metas e métricas

Quais métricas de biodiversidade, se houver,
sua organizagao utiliza e por que essas métricas
foram selecionadas?

Descreva como tais métricas afetaram as
decisdes de investimento ou fundamentaram as
atividades de stewardship.

Foram estabelecidas metas de biodiversidade
para a organizagdo?

Gerenciamento de riscos

Foi estabelecido um processo para avaliar,
mensurar e integrar os riscos de investimento
relacionados a biodiversidade (fisicos, de
transigdo e sistémicos) ao monitoramento de
risco e as atividades de stewardship?

Quais riscos e oportunidades, dependéncias e
impactos relacionados a biodiversidade foram
identificados para seus investimentos/ativos?

Qual é o seu processo para incorporar estes
riscos ao processo de tomada de decisdo de
investimento?

Divulga¢ao

Sua organizagdo divulga informagdes e relatérios
sobre seus riscos, oportunidades, impactos e
dependéncias relacionados a biodiversidade?

Com que frequéncia sua organizagdo divulga
informagdes e relatdrios sobre seus riscos,
oportunidades, impactos e dependéncias
relacionados a biodiversidade?

Sua organizagdo exige ou espera que as
empresas da sua carteira divulguem informagoes
e relatérios sobre seus riscos, oportunidades,
impactos e dependéncias relacionados a
biodiversidade?

Em caso negativo, justifique tal decisao.
Em caso afirmativo, vocé (e as empresas da
sua carteira) esta alinhado a alguma diretriz ou

framework especifico, como as Recomendagdes
de Divulgacdo da TNFD?

Exemplo: Sele¢ao de fundos <-‘
de silvicultura na Stafford Capital Partners

A Stafford Capital Partners segue um rigoroso
processo de screening, mensuragdo e monitoramento
para garantir que seus investimentos sejam
gerenciados de forma sustentdvel e para minimizar os
riscos de biodiversidade. Investimentos de alto risco,
como em florestas naturais ou em paises com baixo
desenvolvimento no setor de silvicultura e nas normas
de governanga, sdo evitados no screening inicial.

A avaliagdo de cada oportunidade de investimento
inclui uma mensuragdo do risco climatico — um
componente importante para a compreensdo das
possiveis ameagas aos ecossistemas existentes

e a biodiversidade. Esta avaliacdo é baseada em

um protocolo personalizado criado pela Stafford

e auxilia nas decisdes de evitar um investimento

ou prestar atengdo especial a como certos fatores
de risco devem ser mitigados. Reconhecemos
também que as ameacas a natureza vao além das
questdes da mudancga climdtica. Portanto, a Stafford
também procura se assegurar de que os ativos
tenham certificagdo florestal emitida por terceiros
(p.ex., FSC, PEFC). A certificagdo é baseada em um
processo de auditoria independente e serve como
um indicador-chave de que os ativos sdo gerenciados
de forma sustentavel — inclusive se aderem a
critérios socioambientais rigorosos que abrangem
ameagas a natureza. Por exemplo: O principio 6 do
framework da FSC exige que os proprietdrios de
florestas “mantenham, conservem e/ou restaurem os
servigos ecossistémicos e os valores ambientais das
florestas manejadas; e evitem, repararem ou mitiguem
impactos ambientais negativos”.

Apds o investimento, a Stafford continua interagindo
regularmente com o gestor do fundo em reunides
trimestrais, pesquisas ASG estruturadas anuais,
engajamento tematico e visitas aos ativos subjacentes
em casos especificos.

Materiais do PRI

Guia para proprietarios de ativos: selegcdo de gestores
de investimento

&

How asset owners and their managers can work
together on ESG goals

&

[

Evaluating managers’ stewardship for sustainability



https://www.unpri.org/manager-selection/asset-owner-guide-investment-manager-selection/6573.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/how-asset-owners-and-their-managers-can-work-together-on-esg-goals/7774.article
https://www.unpri.org/active-ownership-20/evaluating-managers-stewardship-for-sustainability/11697.article

B. STEWARDSHIP

Principio 2: “Seremos investidores atuantes e
incorporaremos fatores ASG as nossas politicas e
prdticas de titularidade de ativos”.

Principio 4: “Promoveremos a aceitagéo e
implementagéo dos Principios pelo segmento de
investimentos”.

Principio 5: “Trabalharemos em conjunto para ampliar
nossa eficdcia na implementagdo dos Principios”.

Stewardship é a atividade na qual investidores
institucionais utilizam sua influéncia para proteger e
ampliar o valor global a longo prazo, incluindo o valor

de ativos econdmicos e socioambientais comuns, dos
quais dependem o retorno e os interesses de clientes e
beneficidrios. Independentemente da classe de ativos e de
os investimentos serem diretos ou realizados através de
gestores terceirizados de fundos, todos os proprietarios
de ativos podem ser investidores atuantes e fazerem
engajamentos relacionados a biodiversidade.

As agcdes possiveis incluem as seguintes:

= elaborar e divulgar uma politica de atuagdo engajada que
inclua questdes de biodiversidade;

m exercer os direitos de voto ou monitorar a conformidade
com a politica de votagdo (se terceirizada) com relagdo a
questdes de biodiversidade;

® arquivar propostas de pauta para votagao relacionadas
a biodiversidade em linha com aspectos ASG de longo
prazo;

= participar da elaboragdo de politicas publicas,
regulamentacdo e normas que ajudem os governos a
cumprir as metas e os objetivos do GBF; e

= participar de iniciativas de engajamento colaborativo
como a Spring, a Investor Policy Dialogue on Deforestation

Exemplo: Engajamento da Green
Century Capital Management com

as empresas da carteira

A Green Century Capital Management considera
0 engajamento com investidas uma prioridade

em sua agenda de biodiversidade (e ASG mais
amplamente). Quando percebe que uma empresa
da carteira estd atrasada em alguma questdo
relevante de biodiversidade, como desmatamento,
degradagdo do solo ou residuos plasticos, a Green
Century, a principio, promove um didlogo com

a empresa para tentar resolver a questdo. Caso
este primeiro engajamento ndo seja suficiente, a
Green Century arquiva uma proposta de pauta para
votacdo, em colaboragdo com outros acionistas
ou individualmente, pressionando a empresa a

se comprometer de forma concreta a melhorar.
Quando a empresa assume este compromisso, a
Green Century estabelece um contato de rotina
para oferecer suporte e monitorar seu progresso
em relacdo ao compromisso. Em 2023, a Green
Century utilizou esta abordagem para convencer
a Kraft Heinz a adotar uma politica abrangente e
global para a protecgao de florestas.

Initiative, o engajamento para residuos e poluicdo da
FAIRR, a Valuing Water Finance Initiative, a Finance Sector

Deforestation Action e a Nature Action 100.

Materiais do PRI

Introductory guide to stewardship

A guide to filing impactful shareholder resolutions

Guia pratico de atuagdo engajada em renda variavel
listada em bolsa

ESG engagement for fixed income investors

Getting started with collaborative engagement



https://www.unpri.org/stewardship/spring-a-pri-stewardship-initiative-for-nature/11316.article#:~:text=The%20initiative's%20objective%20is%20for,Kunming%2DMontreal%20Global%20Biodiversity%20Framework.
https://www.tropicalforestalliance.org/en/collective-action-agenda/finance/investors-policy-dialogue-on-deforestation-ipdd-initiative/
https://www.tropicalforestalliance.org/en/collective-action-agenda/finance/investors-policy-dialogue-on-deforestation-ipdd-initiative/
https://www.fairr.org/engagements
https://www.fairr.org/engagements
https://www.ceres.org/water/valuing-water-finance-initiative
https://racetozero.unfccc.int/wp-content/uploads/2021/11/DFF-Commitment-Letter-.pdf?_gl=1*zypjjj*_ga*NTEzNzQ5MzYuMTY1NjkzMjYwNA..*_ga_7ZZWT14N79*MTcwNzI5OTI4My40Mi4wLjE3MDcyOTkyODMuMC4wLjA.
https://racetozero.unfccc.int/wp-content/uploads/2021/11/DFF-Commitment-Letter-.pdf?_gl=1*zypjjj*_ga*NTEzNzQ5MzYuMTY1NjkzMjYwNA..*_ga_7ZZWT14N79*MTcwNzI5OTI4My40Mi4wLjE3MDcyOTkyODMuMC4wLjA.
https://www.natureaction100.org/
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-stewardship/7228.article
https://www.unpri.org/filing-shareholder-proposals/a-guide-to-filing-impactful-shareholder-resolutions/10995.article
https://www.unpri.org/fixed-income/esg-engagement-for-fixed-income-investors/2922.article
https://www.unpri.org/listed-equity/a-practical-guide-to-active-ownership-in-listed-equity/2717.article
https://www.unpri.org/stewardship/getting-started-with-collaborative-engagement-/482.article

INFRODUGAO AO INVESTIMENTO RESPONSAVEL: BIODIVERSIDADE PARA PROPRIETARIOS DE ATIVOS

C. DIVULGACAO DE INFORMACOES

Principio 3: “Buscaremos sempre fazer com que as
entidades nas quais investimos divulguem suas a¢ées
relacionadas aos temas de ASG”.

Principio 6: “Cada um de nés divulgarda relatérios
sobre atividades e progressos da implementagdo dos
Principios’.

O proprietdrio de ativos deve divulgar suas préprias
politicas, praticas e seus impactos relacionados a
biodiversidade, mas também precisa exigir que investidas,
emissores e gestores de investimento terceirizados fagam o
mesmo.

Com a divulgacdo regular de relatérios, o proprietario

de ativos mantém os beneficidrios e outros stakeholders
informados sobre seu progresso no combate a perda de
biodiversidade. As informagdes podem ser divulgadas de
varias formas, incluindo relatérios de sustentabilidade e a
publicagdo de estudos de caso. O Reporting Framework
do PRI é uma oportunidade para o signatario divulgar
informagdes sobre sua abordagem para a biodiversidade.

As agdes possiveis incluem as seguintes:

= divulgar como questdes de biodiversidade sdo
incorporadas as praticas de investimento;

= divulgar atividades de stewardship relacionadas a
biodiversidade, como engajamento e voto;

= fazer engajamento com entidades investidas para
mensurar e divulgar seus riscos, oportunidades, impactos
e dependéncias relacionados a biodiversidade;

= alinhar os pedidos de divulgagao e suas préprias praticas
com as recomendagdes de divulgacdo da TNFD;

® se comunicar com beneficidrios sobre questdes de
biodiversidade; e

= publicar relatdrios sobre seu progresso e/ou suas
conquistas em biodiversidade.

As praticas de divulgagdo sobre biodiversidade, e sobre a
natureza de forma mais ampla, mudaram muito nos dltimos
anos, principalmente com o trabalho da TNFD.

A TNFED faz recomendagdes de divulgagdo para que
investidores e empresas mensurem e divulguem riscos e
oportunidades relacionados a natureza, principalmente
onde ainda ndo ha regulamentagcdo. Recomenda que as
organizagdes divulguem informagdes sobre governanga,
estratégia, gerenciamento de riscos e impactos, bem
como metas e métricas. A TNFD identificou um conjunto
de métricas globais fundamentais, complementadas por
métricas especificas de setores, que as empresas devem
divulgar ou explicar porque ndo divulgam (modelo “cumpra
ou explique”).

Considera-se agora a possibilidade de integrar e alinhar
as recomendagdes de divulgagdo da TNFD a normas
internacionais. Elas ja foram incluidas na Norma GRI de
Biodiversidade, lancada em 2024.

Materiais do PRI

Recomendagdes da TNFD (em inglés)

GRI 101: Biodiversidade 2024



https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://tnfd.global/publication/recommendations-of-the-taskforce-on-nature-related-financial-disclosures/#publication-content
https://www.globalreporting.org/standards/standards-development/topic-standard-project-for-biodiversity/
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