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六项原则序言

作为机构投资者，我们有义务为受益人的长期最佳利益行事。从受托人角度看，我们认为环境、社会和公司治理（ESG）

问题会影响投资组合的绩效，且不同公司、部门、地区、资产类别在不同时间受到的影响各异。我们也认识到，应用负责

任投资原则可以促使投资者与更广泛的社会目标保持一致。因此，在符合受托人责任的情况下，我们作出如下承诺：

六项原则

将ESG问题纳入投资分析和决策过程；1
成为积极的所有者，将ESG问题纳入

所有权政策和实践；2
寻求被投资实体对ESG相关问题

进行合理披露；3
推动投资业广泛采纳并贯彻落实负

责任投资原则；4
齐心协力提高负责任投资原则的

实施效果；5
报告负责任投资原则的实施情况和

进展。6

本报告所含信息仅供参考，不构成投资、法律、税务或其他建议，亦不构成投资决策或其他决策的依据。本报告作者和出版部门不就法律、经济、投资或其他专业问题和服务提供建议。PRI 

Association不对本报告中可能提及的网站和信息资源的内容负责。PRI Association提供网站访问链接或者信息资源的，不构成对其中信息的认可。除非另有明确说明，本报告给出的观点、建议、 

结果、解释和结论来自本报告各撰稿人，不一定代表PRI Association或负责任投资原则签署方立场。本报告引用的公司案例，绝不构成PRI Association或负责任投资原则签署方对此类公司的认可。我 

们竭力确保本报告所含信息出自最新可靠来源，但统计数据、法律、规则和法规不断变化，可能导致本报告所含信息延迟、缺漏或不准确。PRI Association不对任何错误或缺漏负责，不对根据本报告

所含信息作出的决策及采取的行动负责，亦不对由此等决策或行动引起或造成的任何损失、损害负责。本报告中所有信息均“按原样”提供，PRI不对该等信息的完整性、准确性、及时性或通过该

等信息推导所得结果作任何保证，亦不提供任何明示或默示担保。

PRI Association撰写内容

对于PRI Association撰写的内容，除非另有明确说明，其中观点、建议、结果、解释和结论仅来自PRI Association，不一定代表任何撰稿人或任何负责任投资原则签署方的（个体或整体）立场。对

于本文件提及的任何其他机构，不应推断其认可或同意本文件列出的任何结论。本文件引用的公司案例，绝不构成PRI Association或负责任投资原则签署方对此类公司的认可。我们竭力确保信息出自

最新可靠来源，但统计资料、法律、规则和法规不断变化，可能导致信息延迟、缺漏或不准确。

第三方撰写内容

外部撰稿人对其提供的任何内容的准确性负责。外部撰稿人提供的任何内容中表达的观点，仅代表其本人观点，除列为作者的外部撰稿人之外，PRI Association或任何负责任投资原则签署方均未

予认可，亦不一定符合PRI Association或任何负责任投资原则签署方的观点。

PRI免责声明

PRI的使命

我们认为，兼具经济效率和可持续性的全球金融体系对于长期价值创造不可或缺。这样的金融体系将会回馈长期的、

负责任的投资，并惠及整个环境和社会。

PRI鼓励各方采纳并合作贯彻负责任投资原则，完善公司治理、诚信和问责机制，并通过扫除市场运作、结构和监管方

面面临的障碍，建立起可持续的全球金融体系。
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投资者开展生物多样性行动的理由

撰写生物多样性政策的考量因素

        制定机构层面的方法

        了解生物多样性
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为什么生物多样性对投资者至关重要  

世界正在遭遇规模空前的生物多样性丧失。全球约50%

的GDP依赖于健康自然系统提供的生态系统服务，这意

味着所有资产类别和行业的投资者都会面对生物多样性

丧失带来的物理风险，以及应对危机时政策、技术和消费

者情绪变化所带来的转型风险。不过，生物多样性丧失问

题的应对，也会给投资者带来新的机遇。

 

公众和政府越来越多地认识到，采取生物多样性行动势

在必行，因此，机构投资者有责任将生物多样性考量因素

纳入负责任投资政策和投资流程。这项工作的第一步就

是制定生物多样性政策。

 
起草生物多样性政策的前期工作

在制定生物多样性政策的准备阶段，投资者应考量以下三

大要素：

 
■■ 制定机构层面的生物多样性方法

本报告提出了制定机构层面的生物多样性方法的五个步
骤，旨在指导机构投资者逐步完成方法的构建，从了解生
物多样性考量因素，到将考量因素纳入投资流程，再到管
理和披露相关风险和机遇。

■■ 了解生物多样性

投资者应了解生物多样性，以便就该议题与机构的相关性
形成内部共识，并确保获得高层的支持。具体方法包括内
部讨论、培训、同侪学习等。

■■ 确定政策类型

投资者应了解其计划制定的政策的类型——是全面的生物
多样性投资政策，是针对生物多样性特定方面的政策，还
是立场声明。投资者应考量政策的目的、结构、范围和治
理，如何协调政策与现有方法的关系，以及需要的资源。

生物多样性政策的内容

全面的生物多样性政策应包含以下内容：

■■ 目标、范围和承诺

内容包括：投资者制定生物多样性政策的动机，以及支持
该政策的信念、目标和需求；生物多样性丧失的驱动因

执行摘要

素、生物多样性政策覆盖的行业和资产类别和未覆盖的投
资产品、策略或业务；以及相关监管要求、责任、承诺和
披露义务。

■■ 治理

政策应参考相关政策、指导方针和目标，并说明实施和监
督办法以及审查办法。

■■ 定义

考虑到生物多样性主题的外延较为复杂，政策应对关键术
语和缩略语进行定义。

■■ 生物多样性方法

政策可包含以下信息：投资者如何评估生物多样性相关物
理和转型风险、如何识别机遇，以及如何将生物多样性考
量因素纳入投资决策。政策还可包含投资者收集相关信息
的方法。

■■ 目标设定和策略

政策应简要介绍机构的生物多样性目标或指标和相关衡量
标准，以及该等目标或指标的确定方法、实现途径和长期
绩效跟踪方法。

■■ 风险和机遇管理

政策应概括说明，投资者计划如何管理生物多样性风险，
以及如何寻求生物多样性相关机遇。投资者应详细说明解
决生物多样性丧失驱动因素的具体措施，包括对投资对象
管理生物多样性影响的要求。

投资者还应说明期望采用何种方法，引导资金投向最大程
度减少生物多样性损失和促进积极环境结果的项目，如基
于自然的解决方案。

政策还应说明投资者采用的生物多样性相关尽责管理办
法。该办法可参考投资者遵循的尽责管理守则或指导文
件，以及针对特定行业或问题的生物多样性要求或声明。
该政策还应详细说明投资者在生物多样性方面对投资对象
的要求，及其如何对投资对象进行参与、如何与政策制定
者、标准制定者和行业机构进行沟通交流，以及如何参与
协作倡议。

■■ 监督和披露

最后，政策应概括介绍机构监督和报告生物多样性相关活
动的方法，及其遵循的国际披露或报告标准。

本报告列举了数家已经做出生物多样性相关政策承诺的投
资管理人和资产所有者。此外，报告还为读者提供了相关的
PRI指南和资源。如需了解更多有关本技术指南所涉主题或
生物多样性的信息，请联系我们。

https://www.unpri.org/about-us/about-the-pri/contact-us
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衷心感谢下列机构在采访中提出宝贵见解，为本指南的编

写提供了大力支持。

■■ 安本集团（abrdn）

■■ 澳大利亚养老金投资者协会（Australian Council of Superannuation 
Investors）

■■ 全天候资本（All Weather Capital）

■■ 安联投资管理公司（Allianz Investment Management）

■■ AP2

■■ 安盛投资管理公司（AXA Investment Management）

■■ BB资产管理公司（BB Asset Management）

■■ Breckinridge Capital Advisors

■■ CalSTRS

■■ 气候资产管理公司（Climate Asset Management）

■■ CVC

■■ Desjardins Global Asset Management

■■ 多米尼影响力投资有限公司（Domini Impact Investments）

■■ 易方达基金管理有限公司

■■ Fama re.capital

■■ 富达投资（Fidelity Investments）

■■ 首源投资（First Sentier Investors）

■■ Foresight Group

■■ FSD Africa

■■ 绿色世纪资本管理公司（Green Century Capital Management）

■■ 法国存托银行（Groupe Caisse des Dépôts）

■■ The Indonesian Biodiversity Foundation（Yayasan KEHATI）

■■ Ninety One

■■ 野村资产管理公司（Nomura Asset Management）

■■ Nuveen Natural Capital

■■ Patria Investments

■■ PensionDanmark

■■ 昆士兰保险集团（QBE Insurance）

■■ QIC 

■■ Resona Asset Management

■■ Riparian Capital Partners

■■ 洛克菲勒资产管理公司（Rockefeller Asset Management）

致谢

■■ Sanlam Investments

■■ 塞拉俱乐部基金会（Sierra Club Foundation）

■■ Stafford Capital Partners

此外，我们还要感谢PRI Nature Reference Group成员对

指南初稿提出的反馈意见。

https://www.unpri.org/signatory-resources/advisory-committees-and-working-groups/320.article#Nature_Reference_Group
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本指南针对投资者制定生物多样性投资政策的步骤提出

了概括性建议。指南内容包括：

■■ 投资者开展生物多样性行动的理由； 

■■ 对投资者制定机构层面的生物多样性方法的建议；

■■ 投资者可采用的政策类型；

■■ 全面政策承诺的具体构成要素。

本指南的内容基于案头研究，包括PRI签署方生物多样性

政策分析、与签署方的访谈以及PRI Nature Reference 

Group的反馈意见。

阅读本指南时，应结合PRI《制定和更新负责任投资政

策：技术指南》（Developing and updating a responsible 

investment policy: A technical guide）以及其他PRI生物

多样性相关文件，包括《负责任投资简介：针对资产所有

者的生物多样性议题》（An introduction to responsible 

investment: Biodiversity for asset owners）。

关于本指南

https://www.unpri.org/signatory-resources/advisory-committees-and-working-groups/320.article#Nature_Reference_Group
https://www.unpri.org/signatory-resources/advisory-committees-and-working-groups/320.article#Nature_Reference_Group
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article#download
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article#download
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article#download
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-biodiversity-for-asset-owners/12202.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-biodiversity-for-asset-owners/12202.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-biodiversity-for-asset-owners/12202.article
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央行与监管机构绿色金融网络（NGFS）认为，全球正面

临规模空前的生物多样性丧失，这“可能会对宏观经济产

生重大影响，如果在考量、缓解、适应这些影响方面无所

作为，则会给金融稳定带来风险。1”事实上，全球一半以

上的GDP都中度或高度依赖于至少一种生态系统服务 。2

生物多样性丧失给所有资产类别和行业的投资者及其客

户和受益人都带来了新的金融风险。这些风险包括：

■■ 生物多样性退化带来的物理风险。此类风险包括长期和短
期风险，且往往因地而异：例如，红树林等保护性海岸栖
息地消失，将导致洪水风险增大；野生授粉昆虫消失，会
导致作物产量降低或者农业企业成本上升。根据世界银行
对最坏情况的估计，到2030年，仅仅四种生态系统服务的
崩溃，就将导致全球GDP缩水2.7万亿美元3。

投资者开展生物多样性行动的理由

图1：自然与企业：自然为何重要

来源：改编自自然相关财务披露工作组资料。

■■ 经济活动错配带来的转型风险，其根本原因是监管、政
策、法律先例、技术，或投资者情绪和消费者偏好方面的
变化。例如，机构因未能达到《2023年欧盟零毁林产品法
案》4尽职调查要求，面临相关诉讼风险。

1	 央行与监管机构绿色金融网络. NGFS确认自然相关风险会对宏观经济和金融构成重大影响（NGFS acknowledges that nature-related risks could have significant macroeconomic and 

financial implications）. 新闻报道，2023年3月24日

2	 世界经济论坛. 最新报道称全球一半的GDP中度或高度依赖于自然（Half of World’s GDP Moderately or Highly Dependent on Nature, Says New Report）. 新闻报道, 2020年1月19日

3	 世界银行（2021年）. 自然相关经济案例（The Economic Case for Nature）

4	 欧盟委员会（2023年）. 零毁林产品法案（Regulation on Deforestation-free products）

企业会对大自然造成负面或正面
影响
• �土地、淡水和海洋利用方式改变

• �资源利用

• �气候变化

• �污染

• �外来物种入侵

企业依赖于大自然的生态系统服务

• �供应服务（如淡水供应）

• �调节服务（如植物授粉）

• �文化服务（如旅游业）

• �支持服务（如物种栖息地）

对自然依赖度较高的企
业，遭受物理风险的可
能性较大。

对大自然造成负面影响的企
业，遭受转型和责任风险的
可能性较大。

给大自然带来正面影响
的企业，可从相关机遇
获益。

所有企业均容易
遭受系统性风险

https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-acknowledges-nature-related-risks-could-have-significant-macroeconomic-and-financial
https://www.ngfs.net/en/communique-de-presse/ngfs-acknowledges-nature-related-risks-could-have-significant-macroeconomic-and-financial
https://www.weforum.org/press/2020/01/half-of-world-s-gdp-moderately-or-highly-dependent-on-nature-says-new-report/
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/9f0d9a3a-83ca-5c96-bd59-9b16f4e936d8/content
https://environment.ec.europa.eu/topics/forests/deforestation/regulation-deforestation-free-products_en
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不过，运用保护和恢复手段解决生物多样性丧失这一过

程，也给投资者带来了新的机遇。世界经济论坛估计，到

2030年，经济体正面影响自然转型将每年产生10万亿美

元的经济价值，同时创造3.95亿个工作岗位5。

监管驱动因素

公众和政府越来越多地认识到，采取生物多样性行动势

在必行，这一点在《昆明-蒙特利尔全球生物多样性框架》

（Kunming-Montreal Global Biodiversity Framework）

中得到了显著体现。2022年联合国生物多样性大会（COP 

15）上，188个国家一致同意通过该框架，并制定了行动目

标，即“到2030年停止和扭转生物多样性丧失”。为达成

这一目标，框架呼吁公共和私人资金流动与该行动目标保

持一致，同时明确要求机构投资者将生物多样性考量因素

纳入负责任投资政策和投资流程。 

在这一全球共识下，全球各区域和司法辖区纷纷制定了各

自的生物多样性政策，如欧盟发布的《欧盟2030年生物多

样性战略》（EU Biodiversity Strategy for 2030）。

5	 世界经济论坛 (2020). 自然和企业的未来（The Future Of Nature And Business）

6	 IPBES. 生物多样性和生态系统变化驱动因素模型（Models of drivers of biodiversity and ecosystem change）

7	 Richardson, J., Steffen W., Lucht, W., Bendtsen, J., Cornell, S.E., et.al. (2023). 九个地球界限中已有六个超过界限值（Earth beyond six of nine Planetary Boundaries）. 科学进展（Science 

Advances）, 9-37.

8	 IPBES. 生物多样性和生态系统变化的驱动因素模型（Models of drivers of biodiversity and ecosystem change）网页

9	 The Ellen MacArthur Foundation. 什么是循环经济？（What is a circular economy?）网页

10	 世界经济论坛. 可再生农业的五大益处——以及扩大可再生农业规模的五个方法（5 benefits of regenerative agriculture – and 5 ways to scale it）. 文章，2023年1月11日

名词释义： 
■■ 自然：根据政府间生物多样性和生态系统服务科学政

策平台（Intergovernmental Science-Policy Platform 
on Biodiversity and Ecosystem Services，IPBES）的
定义，自然是指自然世界，重点是构成自然的所有
生物。 

■■ 生物多样性：根据《生物多样性公约》（Convention 
on Biological Diversity）的定义，生物多样性是指不
同来源生物体之间的变化性。生物多样性是自然的重
要组成部分，对维持自然系统的正常功能和韧性，使
其持续为人类社会提供服务至关重要。

■■ 生 态 系 统 服 务 ：根据《 千 年 生 态 系 统 评 估 》
（Millenium Ecosystem Assessment）的定义，
生态系统服务是指人类从生态系统及其生物多样性中
获得的益处，如植物授粉、食品生产和海岸保护等。

如需了解更多有关生物多样性丧失以及投资者行动原因

的信息，请参阅《负责任投资简介：针对资产所有者的生

物多样性议题》。

自然还是生物多样性？

本指南重点关注生物多样性政策的制定，以及投资者如

何说明其应对导致生物多样性丧失五大原因的方法 。此

外，本指南还明确了自然系统在维护生物多样性上的作

用，因此可应用于更广泛的自然范畴，帮助投资者采用更

全面的方法应对自然相关风险和机遇。

地球界限和气候变化

从本质上看，气候变化与生物多样性丧失之间关系

密切。二者对于理解地球界限之间的相互作用，以

及最大程度地降低不可逆环境破坏风险，具有至关

重要的作用。地球界限共有九个，截至2030年，其

中六个已超过边界值7。气候变化是导致生物多样性

丧失的五大因素之一8，因此，投资者可以寻求在

生物多样性风险或机遇相关气候策略中纳入协同措

施。例如，在净零转型技术中纳入可循环性，以最大

程度地降低材料提取和处理带来的自然相关影响9；

或在可再生农业领域进行创新，以降低土地转换相

关碳排放，促进土壤健康和韧性10。

PRI“自然”网页

负责任投资简介：针对资产所有者的生物多样性议题

加强生物多样性：昆明-蒙特利尔全球生物多样化框架对负

责任投资者的意义（Stepping Up on Biodiversity: What 
the Kunming-Montreal Global Biodiversity Framework 
means for responsible investors）

PRI资源

https://www.cbd.int/gbf/
https://www.cbd.int/gbf/
https://environment.ec.europa.eu/strategy/biodiversity-strategy-2030_en#:~:text=The%20EU's%20biodiversity%20strategy%20for,contains%20specific%20actions%20and%20commitments.
https://environment.ec.europa.eu/strategy/biodiversity-strategy-2030_en#:~:text=The%20EU's%20biodiversity%20strategy%20for,contains%20specific%20actions%20and%20commitments.
https://www3.weforum.org/docs/WEF_The_Future_Of_Nature_And_Business_2020.pdf
https://www.ipbes.net/models-drivers-biodiversity-ecosystem-change
https://www.science.org/doi/10.1126/sciadv.adh2458
https://www.science.org/doi/10.1126/sciadv.adh2458
https://www.ipbes.net/models-drivers-biodiversity-ecosystem-change
https://www.ellenmacarthurfoundation.org/topics/circular-economy-introduction/overview
https://www.weforum.org/agenda/2023/01/5-ways-to-scale-regenerative-agriculture-davos23/
https://www.ipbes.net/global-assessment
https://www.ipbes.net/global-assessment
https://www.ipbes.net/global-assessment
https://www.cbd.int/doc/legal/cbd-en.pdf
https://www.cbd.int/doc/legal/cbd-en.pdf
https://www.millenniumassessment.org/documents/document.767.aspx.pdf
https://www.millenniumassessment.org/documents/document.767.aspx.pdf
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-biodiversity-for-asset-owners/12202.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-biodiversity-for-asset-owners/12202.article
https://www.stockholmresilience.org/research/planetary-boundaries/the-nine-planetary-boundaries.html
https://www.unpri.org/sustainability-issues/environmental-social-and-governance-issues/environmental-issues/nature
https://www.unpri.org/sustainability-issues/environmental-social-and-governance-issues/environmental-issues/nature
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-biodiversity-for-asset-owners/12202.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-biodiversity-for-asset-owners/12202.article
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
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11	 该流程改编自“生物多样性融资”五步V流程。V流程是投资者公认的框架，基于TNFD和SBTN提供的指导方针。

本节概括了投资者撰写生物多样性政策前需考量的因

素。主要因素有三：

■■ 制定机构层面的生物多样性方法的五步流程

■■ 了解生物多样性

■■ 生物多样性公开承诺形式

制定机构层面的方法

投资者可参考下文提供的五步流程制定机构层面的生物多

样性方法。该流程旨在指导机构投资者逐步完成方法的构

建，从了解生物多样性考量因素，到将考量因素纳入投资

流程，再到管理和披露相关风险和机遇。

撰写生物多样性政策的考量因素

该流程并非强制规定。流程反映出，在充分理解生物多

样性影响、依赖性、风险和机遇，以及最终如何将这些因

素纳入策略和投资决策等方面，很多投资者仍面临重大挑

战。投资者可以根据自身情况，修改建议步骤或调整其顺

序，构建适合自己的流程。例如，投资者可以根据现有机

构层面的气候议题方法，调整生物多样性方法，也可以先

将制定的生物多样性方法试点应用于单一类别资产。

下文将详细介绍制定机构层面方法的五大步骤。

图2：机构层面的生物多样性方法制定五步流程11

5监督和披露

■■ 就生物多样性及其对机构

的重要性形成共识

■■ 实施内部培训和能力建

设项目

■■ 探索如何将生物多样性纳

入负责任投资策略

■■ 思考生物多样性公开承

诺方法

■■ 进行高层面投资组合评估 

（可行情况下，将完整价值

链纳入考量），以识别与生

物多样性影响、依赖性、风

险和机遇最相关的领域，并

在可行情况下量化财务影响

■■ 厘清关键业务行业和区域的

优先顺序

■■ 与关键利益相关者（如投资

对象、当地社区、NGO等）

接触交流，加强其对生物多

样性影响和依赖性的理解，

并鼓励其披露相关信息

■■ 不断更新生物多样性风险和

机遇评估流程

■■ 确定并披露生物多样性相

关长期目标和愿景、制定

基准，并设定短期目标 

（定性和/或定量）

■■ 适当情况下，根据国际标

准和框架调整目标

■■ 将生物多样性考量因素纳

入投资决策流程

■■ 与投资对象沟通交流，鼓

励其加强对生物多样性风

险和机遇的管理和披露，

适当情况下，可采用协

作参与

■■ 与政策制定者沟通交流，

为监管改革提供支持

■■ 加入各种投资者网络和

倡议

■■ 设立监督项目，运用设

定的指标和KPI，确保

符合机构的生物多样性

策略

■■ 定期向相关利益相关者

（客户、监管机构、公

众等）报告进度

4
管理风险和

机遇
3

制定策略并

设定目标
2

评估风险和机

遇并确定其优

先级别

1建立了解

https://www.financeforbiodiversity.org/publications/act-now-the-why-and-how-of-biodiversity-integration-by-financial-institutions/#:~:text=The%20guide%20is%20structured%20around,Act%2C%205)%20Track%20progress.
https://tnfd.global/recommendations-of-the-tnfd/
https://sciencebasedtargetsnetwork.org/wp-content/uploads/2023/05/SBTN-Steps-1-3-Glossary_2023.docx-1.pdf
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54321建立了解
评估风险和机

遇并确定其优

先级别

制定策略并

设定目标

管理风险和

机遇
监督和披露

建立对生物多样性的了解

第一步，就生物多样性与机构的相关性形成内部共识，并

确保获得高层的认同。具体包括：

■■ 开展关于生物多样性及其与投资者关系的研究，并与相关
团队分享研究成果；

■■ 对相关员工开展培训，帮助员工更好地了解生物多样性及
其与自身工作角色的关系；

■■ 通过直接参与和行业协作向同行学习。

在制定本指南的过程中，投资者访谈环节突显出了投资者

应对生物多样性问题的主要趋势，包括：

■■ 许多机构采取了循序渐进的方法，通常是先开展内部研
究，了解何为生物多样性。然后，机构会初步评估在生物
多样性影响、依赖性、风险和机遇等方面的潜在风险，厘
清后续行动的优先顺序；

■■ 机构认识到，需要根据投资项目或资产类型，制定应对生
物多样性风险和影响的方法；

■■ 森林砍伐等问题通常与农业存在关联，可以先从此类问题
着手，进而将重点放在生物多样性相关主题上。

制定生物多样性政策
为何要制定生物多样性政策？

对投资者而言，生物多样性政策的目的包括：

■■ 为投资决策、尽责管理和活动报告提供指导，确保一致性
和长期性。

■■ 帮助投资者制定生物多样性行动纲要并说明原因——如投
资者如何看待生物多样性风险和机遇及其与气候变化、人
权等其他系统性可持续发展问题的关系。

■■ 对投资链中其他利益相关者提出明确要求，包括其他投资
者（资产所有者和投资管理人）、服务提供商，以及投资
对象及其价值链。

不同的政策类型

资产所有者和投资管理人制定生物多样性政策前，应当 

考量：

■■ 政策的目的；

■■ 政策的结构和范围；

■■ 政策传递的责任人；

■■ 政策如何符合并反映资产所有者和投资管理人的信托人责
任、投资策略和信念；

■■ 实施生物多样性政策所需的资源和利益相关者支持；

■■ 机构对生物多样性的认识程度。

对上述因素的考量可以帮助投资者确定某一时期内最合

适的政策类型。例如，如果投资者已经制定了机构层面

的生物多样性方法并/或愿意披露生物多样性目标，且具

备集中治理或策略流程，则有可能愿意采用生物多样性

投资策略。如果投资者正在制定机构层面的生物多样性

方法和/或提高生物多样性基金或投资组合策略的比例，

则有可能会选择发布声明，明确其应对生物多样性丧失

的立场和意愿。

负责任投资简介

加强生物多样性：昆明-蒙特利尔全球生物多样化框架对负

责任投资者的意义

SDG结果投资：五步框架

PRI资源

https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/what-is-responsible-investment/4780.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/what-is-responsible-investment/4780.article
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
https://www.unepfi.org/industries/investment/stepping-up-on-biodiversity/
https://www.unpri.org/sustainable-development-goals/investing-with-sdg-outcomes-a-five-part-framework/5895.article
https://www.unpri.org/sustainable-development-goals/investing-with-sdg-outcomes-a-five-part-framework/5895.article
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投资者也可以专门针对森林砍伐等生物多样性相关问题或生

物多样性风险较高的行业制定政策。机构可将此类政策用作

应对生物多样性问题的切入点，或者直接采纳，因为此类政

策所涉问题或行业适合于制定和追踪明确的定量目标。

所有形式的生物多样性承诺，尤其针对于特定问题或行业

表1：生物多样性政策类型

政策类型 目的

生物多样性投资政策 制定全面的生物多样性方法，包括风险评估和缓解，目标设定和相关衡量标准的制定，

以及信息披露。

对投资对象和其他利益相关者提出明确要求，并促进机构与利益相关者就共同利益开展

协作。

可作为独立文件，也可被纳入全面负责任投资政策。

有关生物多样性特定方

面的政策

目的同上，但专注于特定问题（如森林砍伐）

可作为制定更全面生物多样性政策的基础。

立场声明 明确机构的生物多样性立场（整体或针对特定问题），表明机构的初步承诺和意愿，促

进机构与利益相关者就共同利益开展协作。

一般不包含将生物多样性纳入投资决策的具体目标或流程。

通常为独立文件，基本与负责任投资原则保持一致。

可作为逐步制定更全面生物多样性承诺的基础。

的承诺，都有利于投资者采取迭代方法，从评估、参与和

目标制定过程中汲取经验教训。这些经验教训可能有利于

投资者逐步扩大其生物多样性政策的涵盖范围。

表1汇总了公开承诺类型，以及不同类型承诺的潜在 

目的。

案例——安本的自然资本方法

安本在《保护自然资本——我们的投资方法》（Preserving natural capital – Our approach for investments）

中，简要介绍了将自然考量因素纳入投资生命周期的六个步骤，即研究和数据、投资整合、客户解决方案、积

极所有权、协作与影响，以及信息披露。文章介绍了安本如何保证自然方法的透明度、期望的结果，以及安本

在投资和参与方面对投资对象的要求。立场声明详细介绍了安本在生物多样性、森林砍伐、塑料和水资源等具

体主题领域的承诺。

https://www.abrdn.com/docs?editionId=0d8d4b92-66eb-4f7f-a82b-c5812ddde607#:~:text=As%20an%20investor%2C%20we%20can,reduce%20and%20prevent%20those%20impacts.
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生物多样性政策示例

投资管理人：

资产所有者：

机构 链接

安本（Abrdn） 保护自然资本——我们的投资方法

安联投资（Allianz Global Investors） 安联投资生物多样性政策声明

Impax Asset Management Impax关于自然保护、生物多样性和森林砍伐的政策

首源投资（First Sentier Investors） 自然与生物多样性

汇丰资产管理（HSBC Asset）Management） 生物多样性

Legal and General Investment Management LGIM生物多样性政策和LGIM自然保护框架

Mirova Mirova 2020年自然生物多样性路线图

New Forests 林业投资中的生物多样性风险和机遇

Next Energy Capital 生物多样性立场声明

施罗德投资（Schroders） 我们的自然保护计划

Storebrand Asset Management 参与主题：生物多样性和生态系统

Caisse des Dépôts Caisse des Dépôts集团生物多样性政策

Varma 生物多样性路线图

PensionDanmark 生物多样性战略

Australian Council of Superannuation 

Investors

生物多样性：为澳大利亚投资者释放自然资本价值

Brunel Pension Partnership 将生物多样性纳入投资决策

Ilmarinen Ilmarinen生物多样性路线图

制定和更新负责任投资政策 影响力法律框架

PRI资源

https://www.abrdn.com/docs?editionId=0d8d4b92-66eb-4f7f-a82b-c5812ddde607
https://www.allianzgi.com/-/media/allianzgi/globalagi/our-firm/ouresgapproach/2023/allianzgi-biodiversity-policy-statement-2023.pdf
https://impaxam.com/wp-content/uploads/2021/02/Impax-Policy-on-Nature-Biodiversity-and-Deforestation.pdf
https://www.firstsentierinvestors.com/hk/en/retail/responsible-investing/our-focus-areas/biodiversity.html
D:\�űʿ�\2024\PRI\254\https:\www.assetmanagement.hsbc.co.uk\-\media\files\attachments\common\etf\world-esg-biodiversity\biodiversity-degradation.pdf
https://www.lgim.com/landg-assets/lgim/_document-library/capabilities/lgim-biodiversity-policy.pdf
https://www.lgim.com/landg-assets/lgim/_document-library/capabilities/nature-policy-document.pdf
https://www.mirova.com/sites/default/files/2020-04/Mirova for Nature 2020 EN.pdf
https://newforests.com/wp-content/uploads/2021/04/New-Forests_Biodiversity-Primer.pdf
https://cdn.next1.nextenergycapital.com/next/2023/07/NextEnergy-Capital_Biodiversity_Position_Statement-June2023.pdf
https://www.schroders.com/en-gb/uk/institutional/what-we-do/sustainable-investing/our-plan-for-nature/
https://www.storebrand.com/sam/international/asset-management/sustainability/our-method/active-ownership/engagement-themes-2021-2023/biodiversity-and-ecosystems
https://www.caissedesdepots.fr/sites/default/files/2023-08/Policy on biodiversity.pdf
https://www.varma.fi/en/this-is-varma/sustainability/biodiversity-roadmap/
https://www.pensiondanmark.com/en/investments/biodiversity-strategy/?AspxAutoDetectCookieSupport=1
https://acsi.org.au/wp-content/uploads/2021/11/ACSI-Biodiversity-Research-Report.Nov21.pdf
https://www.brunelpensionpartnership.org/wp-content/uploads/2022/05/Integrating-Biodiversity-Into-Investment-Decisions.pdf
https://www.ilmarinen.fi/media_global/liitepankki/ilmarinen/sijoitukset/vastuullinen-sijoittaminen/luonnon-monimuotoisuus--tiekartta/ilmarinen-biodiversity-roadmap.pdf
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article
https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact
https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact
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生物多样性政策应包含哪些内容

本节详细介绍了生物多样性政策的主要组成部分，包括资产所有者和投资管理人可借鉴的示例。

本节还概述了如何在生物多样性政策或类似文件中，应用机构层面生物多样性方法制定流程的第二、三、四和五个步骤。

目标、范围和承诺  

政策目标：阐述机构制定生物多样性政策的总体目标和动

机，以及支持该政策的信念、目标，和利益相关方、客户

或受益人需求。政策目标还可以包含对全球生物多样性危

机背景及其经济影响的了解声明，内容可包括：

■■ 《昆明-蒙特利尔全球生物多样性框架》设定的目标；

■■ 投资者面临的生物多样性丧失风险和机遇；

■■ 投资者与应对气候危机的关系。

范围：生物多样性政策的范围可包括其涵盖的生物多样性

损失驱动因素、行业和资产类别，以及任何未涵盖的投资

产品、策略或业务。该范围还可包括政策与机构正在开展

的气候行动之间的关系，重点突出综合环境行动策略。

具体承诺：该部分可简要介绍指导机构负责任投资活动的

法律和监管要求、受托人责任、自愿承诺和披露要求。其

中可包括与《全球生物多样性框架》使命一致的承诺。还

可说明与行业框架或最佳实践的一致性，包括自然相关财

务披露工作组（TNFD）披露建议、生物多样性融资承诺

（Finance for Biodiversity Pledge），以及零毁林融资路

线图（Deforestation-Free Finance roadmap）等。

优先自然相关披露：高风险行业考量因素（Prioritising 
nature‑related disclosures: considerations for high‑risk 
sectors），UNEP FI

金融机构补充指南（Additional guidance for financial 
institutions），TNFD（“优先披露行业”参见附件1）

公司行业生物多样性影响力10强排名（Top 10 Biodiversity 

Impact Ranking of Company Industries），生物多样性金

融基金会（Finance for Biodiversity Foundation）

相关资源

5监督和披露4
管理风险和

机遇
3

制定策略并

设定目标
2

评估风险和机

遇并确定其优

先级别

1建立了解

https://www.cbd.int/article/cop15-final-text-kunming-montreal-gbf-221222
https://www.financeforbiodiversity.org/about-the-pledge/
https://www.financeforbiodiversity.org/about-the-pledge/
https://guidance.globalcanopy.org/
https://guidance.globalcanopy.org/
https://www.unepfi.org/publications/prioritising-nature-related-disclosures-considerations-for-high-risk-sectors/
https://www.unepfi.org/publications/prioritising-nature-related-disclosures-considerations-for-high-risk-sectors/
https://www.unepfi.org/publications/prioritising-nature-related-disclosures-considerations-for-high-risk-sectors/
https://www.unepfi.org/publications/prioritising-nature-related-disclosures-considerations-for-high-risk-sectors/
https://tnfd.global/publication/additional-disclosure-guidance-for-financial-institutions/#publication-content
https://tnfd.global/publication/additional-disclosure-guidance-for-financial-institutions/#publication-content
https://tnfd.global/publication/additional-disclosure-guidance-for-financial-institutions/#publication-content
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/top-10-biodiversity-impact-ranking-of-company-industries/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/top-10-biodiversity-impact-ranking-of-company-industries/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/top-10-biodiversity-impact-ranking-of-company-industries/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/top-10-biodiversity-impact-ranking-of-company-industries/
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治理

背景信息：这部分应详细介绍政策的编制和设计人员。例如，

如果政策由工作组制定的，可介绍工作组的目标和成员。

相关政策、指导方针和目标：这部分应明确所制定政策

是否被纳入了更广泛的投资和/或负责任投资政策，以及

机构是否采用了与生物多样性政策相关的任何其他指导方

针、声明或战略。投资者最好在其负责任投资政策和指导

方针中针对具体ESG问题提供明确的解决方案，并说明相

关政策和指导方针之间的联系。

执行和监督：机构应说明政策的执行和监督办法，政策执

行的负责人，以及处理潜在违规行为的指导方针。机构还

示例 - 晋达（Ninety One）：

采取自下而上的治理方法

为了根据具体的资产类别、行业和地域评估和管理自

然相关风险和机遇，晋达采取了自上而下的ESG策

略，即每个投资团队负责在投资过程中制定和实施

自身的ESG战略（在可持续发展团队的支持下）。 

该方法可用于制定ESG整合方法和评估投资案例，

包括与自然和生物多样性风险相关的问题。每个投

资团队负责根据自身投资组合的特点制定最有效的

战略，并开发定制化产品，推动可持续发展目标的

实现。例如，晋达的新兴市场主权债务团队开发了

一个ESG动能计分系统，利用包括自然资本在内的

九个子类别，对可持续发展目标中的ESG政策及其

对经济的潜在影响进行前瞻性评估。晋达也在争取

与政策制定者沟通交流。最近正与智利和乌拉圭商

讨，将生物多样性关键绩效指标纳入两国的框架。

晋达还与世界自然基金会（WWF）合作，希望将

其治理方法纳入气候与自然主权指数（CNSI）。

该指数使用地理空间建模和遥感技术来识别国家层

面上气候自然相关风险。

政策、治理和战略模块报告指南

制定和更新负责任投资政策

PRI资源

定义

生物多样性是一个复杂的议题。对于经济活动如何导致

生物多样性丧失及其对自然的依赖，全球性的讨论仍在继

续。在生物多样性政策中，投资者可明确定义关键术语和

缩略语，确保与利益相关者就此达成共识，并在相关情况

下体现政策与行业标准的一致性。

PRI报告框架术语表

生物多样性和生态系统服务政府间科学政策平台（IPBES）

术语表

问责制框架倡议术语定义

UNEP-WCMC生物多样性A-Z术语表

TNFD术语表

SBTN术语表

相关资源

应考量是否设定政策实施关键绩效指标。如果需要，需说

明由谁负责指标达标及其是否与负责人薪酬挂钩。

政策审查：机构应定期审查其生物多样性政策，评估政策是

否得到成功实施，并确定表现欠佳的领域。有效的审查流程

应评估政策背后的基本信念、政策的执行，以及对利益相关

方的参与方法。此外，审查应评估政策与总体投资战略的一

致性，并考量新出台的监管框架对政策的影响。《制定和更

新负责任投资政策》列出了审查过程中需考量的问题。

https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article#download
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article#download
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.ipbes.net/glossary
https://www.ipbes.net/glossary
https://www.ipbes.net/glossary
https://accountability-framework.org/use-the-accountability-framework/definitions/
https://accountability-framework.org/use-the-accountability-framework/definitions/
https://www.biodiversitya-z.org/
https://www.biodiversitya-z.org/
https://tnfd.global/publication/glossary/
https://tnfd.global/publication/glossary/
https://sciencebasedtargetsnetwork.org/wp-content/uploads/2023/05/SBTN-Steps-1-3-Glossary_2023.docx-1.pdf
https://sciencebasedtargetsnetwork.org/wp-content/uploads/2023/05/SBTN-Steps-1-3-Glossary_2023.docx-1.pdf
https://www.unpri.org/download?ac=19467
https://www.unpri.org/download?ac=19467
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生物多样性方法
评估风险和机遇并确定其优先级别

与生物多样性丧失相关的物理和转型风险（包括诉讼和监

管风险）可能影响短期、中期和长期投资价值。生物多样

性风险和机遇之间存在差异，且受以下因素影响：

■■ 行业

■■ 地域或地理位置

■■ 监管框架

■■ 市值

■■ 业务安排

■■ 在价值链上的位置（上游或下游）

■■ 对生物多样性的依赖程度和影响

■■ 替换原材料的能力

生物多样性政策可包含投资者如何评估相关风险、如何识

别相关机遇，以及如何将生物多样性考量因素纳入投资决

策等信息，并说明投资者分析所用的是内部框架或是外部

框架。例如，生物多样性政策可用于：

■■ 解释用于评估风险和机遇的方法和数据来源，如TNFD的LEAP
评估框架、《自然资本协定书》（Natural Capital Protocol）或 
《生物多样性核算金融联盟标准》，以及公司披露、技术
专家和顾问以及数据供应商提供的数据等；

■■ 详细说明分析的频率和粒度；

■■ 详细说明投资者如何与投资对象和当地社区等主要利益相
关方沟通交流，从而更好地了解潜在风险和机遇。

生物多样性政策还可以包含当前投资者为全面评估生物多样

性相关风险和机遇，在收集必要信息时面临的特定挑战。例

如，目前投资者普遍认为，现有公共及商业生物多样性数据

集资源有限，且在如何将生物多样性信息转化为财务重要性

方面，既没有单一的生物多样性指标，也没有形成共识。

遭遇上述挑战的投资者可在生物多样性政策中说明其应对

措施，及/或其计划如何基于可获取信息的增加扩展风险

评估流程。具体措施可包括：

■■ 对投资对象（及其价值链）进行参与，鼓励其加大对生物
多样性影响、依赖性，以及风险和机遇的披露力度；

54321建立了解
评估风险和机

遇并确定其优

先级别

制定策略并

设定目标

管理风险和

机遇
监督和披露

■■ 开展行业协作（例如，与其他投资者和服务提供商合作，
推动生物多样性数据集的改进）；

■■ 从早期高水平评估实践中汲取经验教训，或关注特定的行
业或问题。

PRI《投资自然：资源中心》提供了公开的工具和框架清

单，可帮助投资者评估生物多样性风险和机遇。

示例 - First Sentier Investors：为投资团队提供

自然和生物多样性工具包，助力知情参与

First Sentier Investors的《投资者现在就能评估自 

然》（Investors Can Assess Nature Now）指南 

重点关注淡水和森林砍伐问题，旨在帮助基金管

理人和其他投资者评估公司的自然相关信息披

露。该指南提供了一个尽职调查框架，用于评估

和参与三个关键问题：行业风险识别和对受重大

自然压力领域的了解；公司优先级确定及评估，

包括尽职调查方法和需要关注的关键指标；以及

公司参与，概述如何解读数据和如何提问。通过

该工具包，投资管理人可获得基础知识、资源和

工具，从而高效地针对重大问题和重点公司开展

研究和参与。

示例 - AP2：通过开发工具开展森林

砍伐风险评估

瑞典养老基金AP2与可持续金融智囊团Climate & 

Company合作，正在开发一项面向公众的评估

方法和实用指南，用于评估其投资组合中每家投

资对象的森林砍伐风险。该指南的构建基于一些

现有数据库（如Forest500和Trase的数据库），

但适用于所有投资组合公司，并在评估风险的过

程中将地点和活动纳入考量。该指南将帮助AP2

在投资过程中整合森林砍伐信息，并识别存在森

林砍伐风险的投资对象，从而确定参与的优先次

序。依靠这一系统性指南，AP2有望实现到2025

年完全消除投资组合森林砍伐风险的承诺。

https://www.unpri.org/investing-for-nature-resource-hub
https://www.firstsentierinvestors.com.au/content/dam/web/global/responsible-investment/documentation/global-documents/fsi-nature-and-biodiversity-toolkit.pdf
https://www.firstsentierinvestors.com.au/content/dam/web/global/responsible-investment/documentation/global-documents/fsi-nature-and-biodiversity-toolkit.pdf
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目标设定和战略

生物多样性政策应包含以下信息：

■■ 生物多样性战略，重点突出根据风险和机遇评估确定的生
物多样性优先行业或主题；

■■ 任何机构层面的生物多样性目标或指标及相关衡量标准，
包括其是否与国际或行业生物多样性框架保持一致；

■■ 详述如何实现目标或具体指标的确定、实施和长期绩效跟踪。

对于刚着手制定生物多样性方法的机构来说，采用灵活战

略应对生物多样性丧失可能是务实的第一步。灵活战略应

优先考量通过评估或类似活动确定的最重大风险和机遇。

生物多样性政策还可以详细介绍机构的生物多样性战略对

其他关键可持续发展问题（如气候变化）的支持以及和该

等问题的重合之处。

投资者在制定战略时可确定具体目标、承诺或指标。投资

者的总体目标和具体目标可能因不同原因而异，具体如上

文“制定生物多样性政策”所述。在确定目标时，机构应

详细说明实现目标的方法，以及如何长期追踪该等目标的

实现情况。

生物多样性目标设定目前仍处于发展阶段，部分原因在于

在衡量方法上，生物多样性衡量不像气候议程中温室气体

排放衡量一样，有着单一的衡量标准。刚着手制定生物多

样性方法的机构，可先设定灵活的定性目标。示例如下：

■■ 审查全部投资组合，确定其对生物多样性的高风险影响和
依赖性；

■■ 加强员工生物多样性意识培养和教育；

■■ 采用生物多样性风险管理框架；和/或

■■ 就生物多样性问题与利益相关方沟通交流（engagement）。

随着生物多样性方法的完善，机构可引入针对过程和结果

的量化目标，如：

■■ 被参与公司的数量；

■■ 已制定生物多样性政策的投资对象的数量；

■■ 已披露对生物多样性影响和依赖性的投资对象的数量；

■■ 机构的生物多样性政策所涵盖的资产管理份额。

目前，与生物多样性状况相关的量化目标尚未得到普遍应

用，原因在于金融机构在衡量实际生物多样性影响方面仍

面临很大的困难。不过，投资者可以通过制定生物多样性

政策显示自己的雄心，即根据具体情况，分阶段制定更广

泛的目标，尤其是在TNFD、生物多样性金融基金会和科

学目标网络（SBTN）等机构的领导下，制定适当的生物

多样性行业标准。

54321
制定策略并

设定目标
建立了解

评估风险和机

遇并确定其优

先级别

管理风险和

机遇
监督和披露



制定生物多样性政策  | 2024

17

示例 - Domini Impact Investments：

采用交叉方法评估自然影响   

Domini利用系统透视法对公司进行投资评估，研

究生物多样性等问题如何与企业的其他业务产生

关联，同时支持长期可持续的价值创造。这种环

境和社会研究方案以Domini的《影响投资标准》

（Impact Investment Standards）为基础，即每项

投资都旨在推动人类尊严和生态可持续性这双重

目标。在进行研究时，Domini会考虑如何将该等

问题与特定行业的关键绩效指标保持一致，从而

将Domini的标准付诸实践。这有助于Domini识别

在可持续森林管理和认证领域领先的同行，并保

持较高的社会和环境标准。Domini在其网站和影

响力报告中对该等企业进行了重点介绍。

此外，虽然森林砍伐通常被认为是主要的生物多

样性风险，但Domini采取的系统透视法除了衡量

森林砍伐对安全和投资组合的影响外，还综合考

虑了该问题与土著人民、劳工权利和气候变化问

题的关联，并利用系统工具影响实地建设、公共

政策和标准制定。

资产管理人和资产所有者的自然目标设定框架（Nature 
Target Setting Framework for Asset Managers and 
Asset Owners），生物多样性金融基金会

欧盟可持续经济活动分类方案，欧盟委员会

PRB自然目标设定指南（PRB Nature Target Setting 
Guidance），负责任银行原则（PRB）

目标的衡量、设定和披露（Measure, set and disclose 
targets），科学目标网络（SBTN）

相关资源

https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/nature_target-setting_framework_for_asset_managers_and_asset_owners/
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/tools-and-standards/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://www.unepfi.org/industries/banking/nature-target-setting-guidance/#:~:text=Authored%20by%20the%20UNEP%20FI,Global%20Biodiversity%20Framework%20(GBF).
https://www.unepfi.org/industries/banking/nature-target-setting-guidance/#:~:text=Authored%20by%20the%20UNEP%20FI,Global%20Biodiversity%20Framework%20(GBF).
https://www.unepfi.org/industries/banking/nature-target-setting-guidance/#:~:text=Authored%20by%20the%20UNEP%20FI,Global%20Biodiversity%20Framework%20(GBF).
https://sciencebasedtargetsnetwork.org/how-it-works/set-targets/
https://sciencebasedtargetsnetwork.org/how-it-works/set-targets/
https://sciencebasedtargetsnetwork.org/how-it-works/set-targets/
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风险和机遇管理

在生物多样性政策中，投资者应简要介绍其计划如何管理

生物多样性风险，以及如何寻求生物多样性相关机遇。政

策应详细说明投资者计划如何应对生物多样性丧失的驱动

因素，包括期望投资对象如何按照缓解措施层级，避免或

最大限度减少影响，或采取影响赔偿等最终手段。12

尽责管理

生物多样性政策应概述机构针对生物多样性损失开展参与

的方式。投资管理人和资产所有者可参考任何适用的尽责

管理守则或指导文件，以及机构起草、采用或认可的针对

特定行业或特定问题的生物多样性期望或声明。

PRI《可持续性尽责管理评估工具》（Stewardship for 

Sustainability evaluation tool）适用于评估和比较管理人

对于可持续性结果的尽责管理实践。投资人还可以利用可

持续性尽责管理尽职调查问卷与投资管理人沟通交流相关

问题。

12	 跨行业生物多样性倡议（2015年），跨行业缓解措施层级实施指南（A cross-sector guide for implementing the mitigation hierarchy）。

示例 - Low Carbon：将生物多样性

净收益纳入可再生能源项目

Low Carbon意识到其新建太阳能光伏发电项目占用 

的土地具有既存生态价值，因此制定了资产层面的

方法，用以将其英国项目下导致生物多样性丧失的

重要驱动因素纳入考量。该公司采用了基于地点的

方法，并使用ENCORE工具确定与项目相关的最

重要影响因素，从而确定关键风险管理行动。关键

风险包括潜在栖息地丧失、本地动植物群破坏，以

及导致生物多样性结果不符合英格兰“生物多样性

净增益”政策要求的行动。该政策要求所有新开发

项目必须产生至少10%的生物多样性净增益。Low 

Carbon正与土地所有者和开发商合作，根据项目所

在地的条件和环境，实施土地和生物多样性管理计

划，以发现既能提高生物多样性，又能产生直接商

业利益的机遇。Low Carbon用以增加栖息地和物种 

多样性的措施包括种植边界树和林地、安装鸟箱、

种植野花、放牧羊群，及其他尽可能减少对常驻物

种干扰的管理措施。
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示例 - Foresight Group的自然

恢复蓝图

Foresight Group正与伊甸园计划（Eden Project）

合作编制自然恢复蓝图。该项目旨在指导土地管理

者采取切实可行的行动，衡量、管理和改善其土地

的自然系统和生物多样性，从而保护和恢复生物多

样性。

在确定了试点计划地点后，Foresight基于地理信

息系统（GIS）绘图和生态学家调查开展了基线活

动，随后将进行生态评估，以识别管理实践改进措

施和栖地改善机会。该等举措将提高公司的长期运

营效率，还可能促进公司进一步加大对自然资本相

关倡议的投资。伊甸园计划将于2024年推出一项

重点关注太阳能资产的指南。

https://www.unpri.org/active-ownership-20/evaluating-managers-stewardship-for-sustainability/11697.article#Downloads
https://www.unpri.org/active-ownership-20/evaluating-managers-stewardship-for-sustainability/11697.article#Downloads
http://www.csbi.org.uk/our-work/mitigation-hierarchy-guide/
https://www.encorenature.org/en
https://www.foresightgroup.eu/landing/the-eden-project-partnership
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资本分配

了解与生物多样性相关的现有、潜在风险和机遇对于投资

者构建投资组合、设计基金和选择投资对象至关重要。生

物多样性政策应简单介绍投资者如何通过资本分配，引导

资金流向可最大限度减少生物多样性损失并促进积极环境

结果的行业、活动或商业模式，如基于自然的解决方案。

示例 - Fama re.capital：资本分配

助力环保和再生

Fama re.capital开发了两个全新主题化影响力基

金产品，重点关注与生物多样性相关的主题：温

室气体排放和社会生物经济(socio-bioeconomy)。 

Amazônia Viva 2030信贷基金为后者，面向在亚

马逊地区运营的并由当地和传统社区主导的环境

再生项目和企业。该基金的目的是将资本从不可

持续的大型公司转向积极且优先推动环境保护和

再生、促进社会平等和经济增长的公司。

该基金由foma re.capital和专注农业、房地产和影响力 

投资的证券化机构Grupo Gaia合作运营。双方希望共 

同识别最有潜力实现长期财务回报并对社会和环

境产生积极影响的企业和项目。投资后，两家公

司共同负责对投资组合公司进行规划、评估、监

督和参与，并就关键的可持续发展指标进行报告。

非政府、非营利性组织Conexsus是该投资基金的

投资对象之一。该组织已通过实施复合农林业系

统促进了2000多公顷土地的土壤再生，同时也为

发展社区主导型影响力商业生态系统提供了支持。

示例 - 洛克菲勒资产管理公司

（Rockefeller Asset Management）：

对海产品公司开展参与

洛克菲勒资产管理公司制定了专门的海洋参与战

略，旨在为投资者提供接触蓝色经济的机遇。在

该战略中，生物多样性是参与工作的优先领域。

该机构识别出对生物多样性具有重大影响的蓝

色经济公司，并通过积极参与推动这类公司的

变革。基于与海洋基金会等机构的信息共享和业

内最佳实践，该机构根据不同公司的具体需求量

身定制了参与活动，并针对具体公司制定了参与 

指标。

对投资对象开展参与

投资者应详细说明对投资对象的生物多样性要求，以及相

关参与情况。内容主要包含以下方面：

■■ 主要参与目标或目的（例如，成功鼓励一定比例的投资组
合公司披露其生物多样性影响和依赖性）；

■■ 股票投资者应详细说明其如何行使生物多样性相关表决权；

■■ 将尽责管理和表决责任委托给第三方的的投资者应说明相
关监管情况；

■■ 生物多样性参与失效时的升级指导方针。
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与政策制定者、标准制定者和行业组织沟通交流

投资者可通过与政策制定者接触，营造有利的政策环境，

为保护生物多样性做出贡献。参与行动可包括引导公共

激励措施远离对生物多样性具有负面影响的活动，并将生

物多样性保护纳入可持续性目标。投资者还可与标准制定

者和行业协会沟通协作，倡导其将生物多样性因素纳入考

量。具体行动可包括参与行业协商13、加入委员会和支持

研究工作等。

协作参与倡议

生物多样性政策可列出公司参与的相关协作参与项目，以表

明公司在应对生物多样性相关风险方面发挥的积极作用。

如需了解指导和支持投资者生物多样性行动的最新倡议，

请参阅《投资自然：资源中心》。

示例 - Spring：PRI自然尽责管理倡议 

PRI的Spring倡议鼓励投资者为到2030年制止和扭

转生物多样性的丧失做出贡献，这与《昆明-蒙特

利尔全球生物多样性框架》的目标和指标一致。

该倡议的初期关注重点是森林丧失和土地退化这

两个造成生物多样性丧失的关键因素，但随着

倡议的后续发展，关注重点可能会拓展至其他因

素。Spring倡议致力于让政策为自然和投资组合带

来积极结果，并促进政策在各管辖区之间的一致

性。投资者聚焦政策制定，有助于各经济部门以

适当的速度解决系统性风险。如需了解有关Spring

战略、参与和支持该战略的投资者，以及目标公

司的更多信息，请访问其主页。

示例 – 对可持续棕榈油的参与：PRI投资者工作组

的影响力

截至2021年，PRI投资者工作组由64家投资者组

成，投资资产达7.9万亿美元，主要对棕榈油供应

链公司开展参与，共同打击毁林行为。从2017年

到2021年，PRI投资者工作组重点关注印度尼西

亚、马来西亚和新加坡的24家棕榈油公司和10家

银行，主要运用ZSL的SPOTT基准和世界自然基

金会的可持续银行评估工具开展评估。工作组的

中期评估（涵盖2011-2016年）发现，被评估公司

在信息披露和政策领域有所改善，具备更高的透

明度，并实施了反毁林政策。在2017-2021年间，

工作组发现，随着地区银行采取更严格的融资标

准，34家公司在毁林和保护政策方面取得了实质

性的进展。

13	 例如，请参阅 《GRI 生物多样性标准》公开征求意见稿 ，以及 PRI 对TNFD V4.0披露框架的回应 。

让投票发挥作用：基于原则的股东决议投票

指南：提交有影响力的股东决议（A guide to filing impactful 

shareholder resolutions）

PRI协作平台

针对特定问题的尽责管理资源

生物多样性融资：金融机构倡议概述（Finance for Biodiversity: 
Overview of Initiatives for finance institutions）

撤资讨论：制定在股票投资中追求可持续性结果的方法

（Discussing divestment: Developing an approach when 
pursuing sustainability outcomes in listed equities）

可持续金融政策参与手册（A sustainable finance policy 
engagement handbook）

生物多样性融资：公司参与指南（Finance for Biodiversity: 

Guide on engagement with companies）

相关资源

https://www.unpri.org/investing-for-nature-resource-hub
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/spring
https://www.unpri.org/sustainable-land-use/pri-investor-working-group-on-sustainable-palm-oil/5873.article
https://www.unpri.org/sustainable-land-use/pri-investor-working-group-on-sustainable-palm-oil/5873.article
https://www.globalreporting.org/standards/standards-development/topic-standard-project-for-biodiversity
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/a/h/g/pri_public_consultation_response_on_tnfd_june_2023_301360.pdf
https://www.unpri.org/stewardship/making-voting-count-principle-based-voting-on-shareholder-resolutions/7311.article
https://www.unpri.org/stewardship/making-voting-count-principle-based-voting-on-shareholder-resolutions/7311.article
https://www.unpri.org/filing-shareholder-proposals/a-guide-to-filing-impactful-shareholder-resolutions/10995.article
https://www.unpri.org/filing-shareholder-proposals/a-guide-to-filing-impactful-shareholder-resolutions/10995.article
https://www.unpri.org/filing-shareholder-proposals/a-guide-to-filing-impactful-shareholder-resolutions/10995.article
https://collaborate.unpri.org/
https://collaborate.unpri.org/
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/issue-specific-stewardship-guides
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/issue-specific-stewardship-guides
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/overview-of-initiatives-for-financial-institutions/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/overview-of-initiatives-for-financial-institutions/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/overview-of-initiatives-for-financial-institutions/
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/policy/policy-engagement-handbook
https://www.unpri.org/policy/policy-engagement-handbook
https://www.unpri.org/policy/policy-engagement-handbook
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/guide-on-engagement-with-companies/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/guide-on-engagement-with-companies/
https://www.financeforbiodiversity.org/publications/guide-on-engagement-with-companies/


制定生物多样性政策  | 2024

21

监督和披露

在政策的此部分中，针对其利益相关方（包括客户、受益

人、受托人和监管者），机构应概述监测和报告其生物多

样性活动的方法。这有助于确保投资者对履行其生物多样

性承诺负责。

资产所有者和投资管理人可概述以下内容：

■■ 监督和报告方案

■■ 内部审查程序

■■ 外部审查程序

■■ 监管要求

■■ 第三方报告指南

如需了解有关上述考量因素的更多信息，请参阅《制定和

更新负责任投资政策》。

适用情况下，生物多样性政策还应说明机构所遵循的国际

披露或报告标准。目前，涉及生物多样性的报告框架和指

南越来越多，许多倡议和机构正在寻求不同报告要求的一

致性。

例如：

■■ TNFD披露建议

■■ GRI101生物多样性标准

■■ CDP森林和水调查问卷

■■ 国际财务报告准则——可持续相关财务披露一般要求和 
气候相关披露（IFRS S1和IFRS S2）

监管数据库

资产所有者技术指南：投资管理人监督指南

PRI数据门户网站

了解负责任投资者的数据需求：PRI投资者数据需求框

架（Understanding the data needs of responsible 
investors: The PRI’s investor data needs framework）

相关资源

54321建立了解
评估风险和机

遇并确定其优

先级别

制定策略并

设定目标

管理风险和

机遇
监督和披露

https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article#download
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/developing-and-updating-a-responsible-investment-policy/11876.article#download
https://tnfd.global/recommendations-of-the-tnfd/
https://www.globalreporting.org/standards/standards-development/topic-standard-project-for-biodiversity/
https://guidance.cdp.net/en/tags?cid=47&amp;ctype=theme&amp;gettags=0&amp;idtype=ThemeID&amp;incchild=1&amp;microsite=0&amp;otype=Questionnaire&amp;page=1&amp;tgprompt=TG-124%2CTG-127%2CTG-125
https://guidance.cdp.net/en/tags?cid=48&amp;ctype=theme&amp;gettags=0&amp;idtype=ThemeID&amp;incchild=1&amp;microsite=0&amp;otype=Questionnaire&amp;page=1&amp;tgprompt=TG-124%2CTG-127%2CTG-125
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s1-general-requirements/
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s2-climate-related-disclosures/
https://www.unpri.org/policy/regulation-database
https://www.unpri.org/policy/regulation-database
https://www.unpri.org/manager-monitoring/asset-owner-guide-investment-manager-monitoring/6575.article
https://www.unpri.org/manager-monitoring/asset-owner-guide-investment-manager-monitoring/6575.article
https://ctp.unpri.org/dataportalv2
https://ctp.unpri.org/dataportalv2
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
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生物 多 样性 政 策

应包括的内容

目 标 、 范 围 和

承诺

政策目标 ■■ 高层领导声明（SLS）

范围 ■■ 设定可持续性结果（SO）目标：SO 1、SO 2、SO 2.1， 
PGS9

承诺 ■■ 高层领导层声明（SLS），PGS 4

■■ 设定可持续性结果目标：SO 1、SO 2、SO 2.1

■■ 可持续性结果行动工具：SO 5

治理 背景信息 ■■ PGS 12

相关政策 ■■ PGS 1、PGS 2、PGS 3、PGS 5

监督 ■■ 治理 - 角色和责任：PGS 11、PGS 11.1、PGS 11.2、 
PGS 12、PGS 13、PGS 14、PGS 15

生物多样性

方案

风 险 、 机 遇 和 结

果评估

■■ 可持续性结果：

■■ PGS 47、PGS 47.1、PGS 47.2、PGS 48、PGS 48.1、 
SO 1、SO 2、SO 2.1、SO 4、SO 4.1、SO 5 - SO 13

■■ 针对气候变化的板块：PGS 41、PGS 41.1、PGS 42、 
PGS 43、PGS 44、PGS 45、PGS 46

目标设定和战略 ■■ 设定可持续性结果目标：SO 1、SO 2、SO 2.1

■■ 可持续性结果行动工具：SO 5

风险和机遇管理 ■■ 资本分配：PGS 20、PGS 21、SO 6、SO 7

■■ 代理投票：PGS 29、PGS 30、PGS 31、PGS 32、PGS 
33、PGS 33.1、PGS 34、PGS 35

■■ 尽责管理升级策略：PGS 36、PGS 37、PGS 38

■■ 与政策制定者沟通交流：PGS 39、PGS 39.1、PGS 39.2、 
SO 11

■■ 投资对象尽责管理：PGS 1、PGS 3、PGS 23、SO 8、 
SO 9

■■ 与外部投资管理人共同开展尽责管理：SO 10

■■ 协作：SO 13

■■ 与其他主要利益相关方沟通交流：SO 12

监管和披露 ■■ 对外报告和披露：PGS 16、PGS 17、PGS 18、PGS 19

■■ 跟踪目标实施进展情况：SO 4、SO 4.1

附件1：报告框架指标

下表列出了2024 PRI报告框架中的指标示例，签署方可据此提供与其生物多样性战略和相关政策有关的信息。
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PRI是与联合国环境署金融倡议和联合国全球契约协作
的投资者倡议。

联合国全球契约

联合国全球契约号召世界各地的企业在运营和战略中履行人权、劳工标准、环境和反

腐败领域的十项公认原则，并采取行动支持联合国可持续发展目标的实现和问题的解

决。联合国全球契约旨在为负责任的企业实践的开发、实施和披露提供领导力平台。

联合国全球契约于2000年启动，是全球最大规模的企业可持续发展倡议。迄今为止，

来自160多个国家的8,800多家企业和4,000家非企业机构已加入该契约，此外还包括

80多个全球契约地方网络。 

More information: www.unglobalcompact.org

联合国环境署金融倡议（UNEP FI）

UNEP FI是联合国环境署（UNEP）和全球金融部门之间的一项特殊的合作计划。UNEP FI 
与200多家金融机构密切合作，这些机构都是UNEP FI可持续发展声明的签署机构，此

外，UNEP FI还与一系列的伙伴展开合作，致力于发展和促进可持续发展与财务业绩之 

间的联系。通过对等网络、研究和培训，UNEP FI在各级金融机构的运营过程中识别、

促进和实施最好的环境和可持续发展实践。

如需了解更多信息，请访问：www.unepfi.org

负责任投资原则（PRI）

PRI与全球签署方共同合作，贯彻执行负责任投资六项原则。PRI的宗旨是了解环境、

社会和公司治理（ESG）问题对投资的影响，并支持签署方将ESG问题纳入投资和所

有权决策。PRI为签署方以及签署方经营所在的金融市场和经济体谋求长远利益，最

终惠及整个环境和社会。

负责任投资六项原则立意高远，提出一整套可行方案，将ESG问题纳入投资实践，供

投资者自愿遵守。六项原则由投资者制定、为投资者所用。签署方实施六项原则，有助

于建立更加可持续的全球金融体系。

如需了解更多信息，请访问：www.unpri.org

www.unglobalcompact.org

