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PREÁMBULO DE LOS PRINCIPIOS
Como inversores institucionales tenemos el deber de actuar en el mejor interés de nuestros beneficiarios a largo plazo. 

Como base de este papel fiduciario, estamos convencidos de que los asuntos ambientales, sociales y de gobierno corporativo 

(ASG) pueden afectar el rendimiento de los portafolios de inversión (en diferente medida entre distintas empresas, sectores, 

regiones, clases de activos y a lo largo del tiempo). Además, reconocemos que la aplicación de estos Principios puede alinear 

de mejor manera a los inversores con objetivos generales de la sociedad. Por lo tanto, siendo consecuentes con nuestras 

responsabilidades fiduciarias, nos comprometemos con las siguientes premisas:

LOS SEIS PRINCIPIOS

Incorporaremos asuntos ASG 

en los análisis de inversión y en los 

procesos de toma de decisiones.1
Seremos propietarios activos e 

incorporaremos asuntos ASG en nuestras 

prácticas y políticas de propiedad.2
Procuraremos una divulgación adecuada 

de los asuntos ASG por parte de 

las entidades en las que invertimos.3
Promoveremos la aceptación e 

implementación de los Principios 

en el sector de las inversiones.4
Trabajaremos de manera colaborativa 

para incrementar nuestra efectividad 

en la aplicación de los Principios.5
Cada uno de nosotros emitirá informes 

sobre nuestras actividades y progreso con 

respecto a la aplicación de los Principios.6

La información contenida en este documento tiene fines exclusivamente informativos y no tiene el propósito de servir como recomendación de inversión, legal, tributaria o de otro tipo en la que deba basarse para 

hacer una inversión o tomar otra clase de decisión. Todo el contenido se suministra con base en el entendimiento de que los autores y la editorial no están emitiendo una recomendación sobre asuntos y servicios 

profesionales legales, económicos, de inversión o de otra índole. El PRI no se hace responsable del contenido de los sitios web y de los recursos de información a los que se haga referencia. El acceso facilitado a estos 

sitios o el suministro de dichos recursos de información no constituye un aval por parte del PRI con respecto a la información contenida en ellos. El PRI no se hace responsable de ningún error u omisión, ni de ninguna 

decisión hecha o acción realizada con base en la información contenida en este documento, ni de ninguna pérdida o perjuicio que resulte o haya sido causado por tal decisión o acción. Toda la información se suministra 

tal como se presenta, sin aseguramiento de integralidad, exactitud, actualidad o de los resultados obtenidos por medio del uso de dicha información, y sin garantía de ningún tipo, explícita o implícita.

Contenido redactado por PRI Association
En el caso del contenido redactado por PRI Association, salvo que se indique de manera explícita lo contrario, las opiniones, recomendaciones, hallazgos, interpretaciones y conclusiones expresadas son exclusivamente 

las de PRI Association, y no representan necesariamente los puntos de vista de las organizaciones y personas que contribuyeron a la redacción del contenido o de los signatarios de los Principios para la Inversión 

Responsable (tanto individualmente como en conjunto). En ningún caso se debe inferir que las organizaciones a las que se hace referencia avalan o concuerdan con las conclusiones plasmadas. La inclusión de 

ejemplos de empresas no constituye de ninguna manera un aval de estas organizaciones por parte del PRI o de los signatarios de los Principios para la Inversión Responsable. Aunque nos hemos esforzado al máximo 

para garantizar que la información se haya obtenido de fuentes confiables y actualizadas, la naturaleza cambiante de las estadísticas, leyes y normatividad puede generar retrasos, omisiones o imprecisiones en la 

información.

Contenido redactado por terceros
Los colaboradores externos serán siempre responsables por la exactitud o veracidad de los contenidos contribuidos por cada uno de ellos. Los puntos de vista expresados en cualquier contenido suministrado por 

colaboradores externos son exclusivamente de dichos colaboradores y tampoco son avalados por, ni corresponden necesariamente con, los puntos de vista de PRI Association o de los signatarios de los Principios para 

la Inversión Responsable excepto el o los colaboradores externos explícitamente reconocidos como autores.

DESCARGO DE RESPONSABILIDAD DEL PRI

MISIÓN DEL PRI
Creemos que un sistema financiero global económicamente eficiente y sostenible es una necesidad para la creación de valor 

a largo plazo. Este sistema recompensará la inversión responsable a largo plazo y beneficiará tanto al medio ambiente como a 

la sociedad en conjunto.

El PRI trabajará en pro de lograr establecer este sistema financiero global y sostenible incentivando la adopción de los 

Principios y la colaboración para su aplicación, promoviendo el buen gobierno corporativo, la integridad y la rendición de 

cuentas, y superando obstáculos para instaurarlo como base de las prácticas, estructuras y regulación del mercado.
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El año pasado lideré la consulta de signatarios llamada «El 

PRI en un mundo cambiante» con el objetivo de comprender 

cómo puede el PRI actuar en el mejor beneficio de la 

industria financiera en una época de evolución acelerada.

 

No sólo la inversión responsable ha pasado de ser un 

enfoque de nicho a ser una práctica generalizada, los 

inversores también enfrentan un gran número de desafíos, 

como lo son el crecimiento de un sentimiento anti-ASG 

en algunos mercados, obstáculos en la formulación e 

implementación de nuevos estándares regulatorios, 

turbulencia en los mercados y problemáticas geopolíticas.

 

Al mismo tiempo, se percibe la necesidad apremiante de que 

los actores de los mercados –especialmente los propietarios 

de activos y las administradoras de inversiones– inviertan 

de una manera que se le dé respuesta a la crisis climática, 

se respeten los Derechos Humanos, se detenga y reverse la 

pérdida de la biodiversidad y se contribuya al logro de los 

Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU.

 

Los resultados de la consulta dejaron claro que la mayoría 

de los signatarios creen que el futuro de la inversión 

responsable incluye la gestión de riesgos ASG y la 

identificación de resultados en materia de sostenibilidad y 

las respectivas acciones para obtenerlos. Mientras tanto, un 

importante grupo de signatarios considera que la gestión 

de riesgos ASG será la única dimensión de la inversión 

responsable aplicable en sus organizaciones.

 

Independientemente de cuál enfoque implementen, las 

bases fundacionales de la inversión responsable son las 

responsabilidades fiduciarias de los signatarios. Además, 

tener una política de inversión responsable que articule este 

deber fiduciario y formalice sus convicciones y estrategia 

de inversión es un factor clave de la gestión de riesgos 

en materia de sostenibilidad y para garantizar el logro de 

objetivos financieros a largo plazo.

 

Como lo demuestra esta guía actualizada para desarrollar 

una política de inversión responsable, no existe un enfoque 

universal para formular o mejorar un instrumento de 

este tipo (o conjunto de instrumentos), como tampoco 

existe un enfoque estandarizado para abordar la inversión 

responsable.

 

Tengan o no sus organizaciones un paquete de políticas 

que cubra los elementos relevantes –desde la distribución 

de activos, pasando por las acciones de stewardship y los 

conflictos de interés, hasta la presentación de informes 

públicos–, estamos seguros de que esta guía les brindará 

un análisis práctico sobre el papel que debe desempeñar 

una política, particularmente en la comunicación con 

los beneficiarios y clientes, así como también en la 

implementación de un marco de trabajo para todos los 

niveles de la organización.

PREÁMBULO

David Atkin  
Director Ejecutivo, Principios para la Inversión 

Responsable

 Aprovecho la oportunidad para agradecer a nuestros 

signatarios por participar en los talleres que contribuyeron 

al desarrollo de esta guía, y por ayudar a materializar esta 

importante herramienta. Ahora más que nunca, es esencial 

que los signatarios cuenten con una política de inversión 

responsable ambiciosa que se traduzca en acciones para 

dar respuesta a los cambiantes y crecientes desafíos que 

enfrentamos.

https://www.unpri.org/about-us/governance/formal-consultations
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/p/a/i/20230328_pri_in_a_changing_world_signatory_consultation_analysis_presentation_44799.pdf
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Una política de inversión responsable orienta a una 

organización en la distribución de activos, en la toma de 

decisiones de inversión, en la ejecución de acciones de 

stewardship y en la presentación de informes sobre sus 

actividades, garantizando así consistencia y longevidad.

 

Además, la política permite que los inversores determinen 

qué es lo que hacen y por qué lo hacen, por ejemplo: qué 

perspectiva tienen sobre los riesgos y oportunidades 

ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) 

y sobre las problemáticas en materia de sostenibilidad a 

nivel del sistema, o sobre cómo interpretan sus deberes 

fiduciarios en relación con la incorporación de factores ASG 

o con el ejercicio activo de la propiedad. 

La demanda por parte de los clientes y beneficiarios ha 

crecido, se han desarrollado reglamentos y existe un 

creciente entendimiento de la materialidad financiera de los 

asuntos ASG, así como también un foco de interés sobre los 

resultados tangibles. Todos estos factores han contribuido a 

la rápida evolución de las prácticas de inversión responsable 

en años recientes, las cuales han pasado de ser parte de 

un nicho a ser la corriente principal a un ritmo firme y 

constante. 

RESUMEN EJECUTIVO

Como resultado, las políticas de las administradoras de 

inversiones y de los propietarios de activos también han 

avanzado y están siendo actualizadas para reflejar las 

nuevas prácticas y focos de interés. Estos documentos, que 

inicialmente consistían en declaraciones simples, se han 

transformado en instrumentos y sitios web mucho más 

extensos, sofisticados y altamente detallados. 

Esta guía tiene como objetivo remarcar lo que los inversores 

deben considerar antes de formular o actualizar una política, 

los aspectos que pueden incluir en ésta y cómo podrían 

presentar informes sobre la misma, además de monitorearla 

y revisarla en la práctica. 

Los puntos de partida de esta guía fueron otras guías 

publicadas previamente, el Reporting Framework y los 

respectivos requisitos mínimos para ser un signatario de los 

Principios para la Inversión Responsable, así como también, 

en los casos pertinentes, ejemplos de prácticas líderes 

que los lectores pueden usar como base para sus propios 

instrumentos.

Formulación y actualización de una política de inversión responsable:

PRESENTACIÓN DE INFORMES

 ■ Propósito, estructura y alcance

 ■ Convicciones y estrategia de inversión

 ■ Gobierno corporativo, recursos y 

aceptación por parte de los grupos 

relacionados

 ■ Revisión por pares

M
O

NI
TO

RE
O

 Y
 R

EV
IS

IÓ
N

 ■ Introducción

 ■ Definiciones

 ■ Lineamientos 

y objetivos de 

inversión

 ■ Incorporación 

de factores 

ASG

 ■ Stewardship

 ■ Declaraciones 

de postura

ANTES DE FORMULAR

 ■ Frecuencia

 ■ ¿Para quién(es)?

 ■ Cuantitativos y cualitativos

 ■ Nivel de transparencia

 ■ Consideraciones normativas

 ■ Implementación

 ■ Alineación con 

los objetivos

 ■ Requerimientos 

para la 

expansión

 ■ Impacto sobre la 

estrategia

 ■ Rendición de 

cuentas

¿Q
UÉ SE D

EBE IN
CLUIR?

https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/minimum-requirements-for-investor-membership/315.article
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CONSIDERACIONES PREVIAS A LA 
FORMULACIÓN 
Antes de desarrollar (o actualizar) una política de 

inversión responsable, tanto los propietarios como las 

administradoras de activos deben considerar los siguientes 

factores:

 ■ El propósito para el que servirá y el público objetivo.

 ■ Su estructura y alcance.

 ■ La normatividad pertinente en materia de finanzas 

sostenibles.

 ■ Cómo encajará en (y reflejará) sus deberes fiduciarios, 

además de sus estrategias y convicciones de inversión.

 ■ Los recursos, así como la aceptación e involucramiento 

de los grupos relacionados, que se necesitan para 

formularla, aprobarla e implementarla.

Las organizaciones también deben identificar si ya cuentan 

con políticas para ciertos asuntos operacionales, como es el 

caso del préstamo de valores o de los conflictos de interés, 

y cómo estas políticas coexistirán junto con una política de 

inversión responsable o cómo se incorporarán a (y serán 

reemplazadas por) ella.

 

A medida que los inversores reconocen cada vez más que 

los rendimientos financieros a largo plazo dependen en 

gran medida de la viabilidad de los sistemas ambientales 

y sociales, deben considerar las problemáticas en materia 

de sostenibilidad a nivel de sistema que no se pueden 

diversificar, como por ejemplo los Derechos Humanos y el 

cambio climático. 

Por lo tanto, los inversores deben considerar cómo –

de manera alineada con sus deberes fiduciarios– sus 

actividades de inversión y stewardship pueden gestionar 

estos riesgos sistémicos a través del desarrollo de 

estrategias de mitigación haciendo uso de sus herramientas 

de influencia, garantizando así que sus convicciones de 

inversión, estrategia e instrumentos normativos (políticas) 

reflejen en general el enfoque que hayan implementado. 

Finalmente, realizar procesos de revisión por pares puede 

ayudar a lograr alineación con las prácticas líderes en este 

ámbito.

¿QUÉ SE DEBE INCLUIR? 
Hay muchos componentes que los propietarios de activos y 

las administradoras de inversiones pueden elegir incluir en 

sus políticas de inversión, los cuales variarán en términos de 

detalles dependiendo de su nivel de experiencia de inversión 

responsable, encargos y con respecto a si la política es un 

instrumento general o un complemento de otras políticas y 

declaraciones.

Una introducción puede suministrar contexto sobre cómo 

se desarrolló la política, su gobierno corporativo, propósito 

y alcance, así como también las convicciones, objetivos 

y necesidades de los grupos relacionados, clientes o 

beneficiarios que la sustentan. También puede establecer 

las posiciones de una organización con respecto a asuntos 

ASG fundamentales, como lo son los Derechos Humanos y 

el cambio climático, cómo los asuntos interactúan entre sí, 

y cómo quiere la organización contribuir a la creación de un 

sistema financiero sostenible.

Una sección sobre lineamientos y objetivos de inversión 

se puede usar para explicar a grandes rasgos cómo una 

organización incorporará consideraciones ASG dentro de 

sus procesos de inversión, incluyendo las metas específicas 

con las que cuente y lo que necesita hacer para cumplirlas.

 

Es posible que los inversores elijan plantear su(s) enfoque(s) 

para la incorporación de factores ASG, como por ejemplo 

filtrado, integración de factores ASG o inversión temática, 

con un nivel más alto de detalles.

Los inversores también deben indicar cuál es su enfoque 

de stewardship en su política de inversión responsable, 

lo cual debe incluir la descripción de cómo este enfoque 

contribuye al cumplimiento de sus objetivos y convicciones 

de inversión responsable, al igual que los resultados en 

materia de sostenibilidad que buscan obtener. Algunas 

organizaciones eligen tener un instrumento independiente 

que incluya aspectos de stewardship, o actividades de 

stewardship específicas, como por ejemplo las acciones de 

relacionamiento.

PRESENTACIÓN DE INFORMES 
En cuanto a la presentación de informes, se espera que 

los signatarios del PRI reporten cada año sus actividades 

y avances con respecto al cumplimiento de los Principios, 

además de que se considera una práctica líder que les 

brinden transparencia a los clientes y/o beneficiarios.  

Por lo tanto, los propietarios de activos y las administradoras 

de inversiones pueden destacar sus prácticas relacionadas 

con la presentación de informes en sus políticas de 

inversión responsable. Esta acción ayuda a garantizar que se 

responsabilicen de implementar sus políticas de inversión 

responsable.

MONITOREO Y REVISIÓN 
Todos los aspectos de la política de inversión responsable 

de una organización se deben monitorear periódicamente 

para evaluar su nivel de éxito e identificar áreas de bajo 

rendimiento. Las organizaciones deben revisar sus políticas 

cada año y, en los casos en que se requieran actualizaciones, 

deben volver a revisar la sección ¿Qué se debe considerar 

antes de formular una política de inversión responsable?, en 

especial lo relacionado con el gobierno corporativo, donde 

se trata el tema de la implementación. 

https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
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Esta guía técnica tiene como propósito ayudar a los 

propietarios de activos y las administradoras de inversiones 

a formular, o actualizar, su política de inversión responsable. 

Los contenidos están basados en investigaciones 

documentales, seminarios virtuales, análisis de las políticas 

de inversión responsable de los signatarios y discusiones 

con los comités asesores de los signatarios. 

La guía técnica está basada en guías sobre políticas 

publicadas previamente, como es el caso de Cómo elaborar 

una estrategia de inversión y de la Introducción a la inversión 

responsable: políticas, estructura y proceso.

Imagen 1: Una política de inversión responsable en el contexto de los propietarios de activos.

ACERCA DE ESTA GUÍA

Asimismo, en los casos respectivos, destaca los módulos del 

Reporting Framework 2023 del PRI que los lectores pueden 

consultar como complemento de cada sección, como 

apoyo para su propio proceso de formulación de políticas 

y al momento de analizar las políticas de organizaciones 

homólogas por medio de sus Informes de Transparencia. El 

Módulo de políticas, gobierno corporativo y estrategia es 

el más relevante para desarrollar una política de inversión 

responsable –el anexo suministra detalles sobre el alcance 

de los indicadores que se encuentran en este módulo–.

 ■ Definición de una 

estrategia

 ■ Formulación de una 

política

 ■ Desarrollo de 

un enfoque para 

la distribución 

estratégica de 

activos

 ■ Desarrollo de 

requisitos ASG para 

encargos

 ■ Creación de 

solicitudes de 

propuestas (RfPs) 

para búsqueda de 

administradoras

 ■ Lista preliminar de 

administradoras

 ■ Lista de 

administradoras 

finalistas

 ■ Debida diligencia 

exhaustiva

 ■ Incorporación de 

requisitos ASG 

en documentos 

legales

 ■ Contratos de 

modelos de 

muestra

 ■ Identificación 

de información 

mínima que deben 

contener los 

informes

 ■ Consideración de 

presentación de 

informes sobre 

clases de activos 

específicas

MÓDULO 2
Requisitos de los 

encargos y solicitudes de 

propuestas (RfPs)

MÓDULO 1
Estrategia, políticas y 

distribución estratégica 

de activos

MÓDULO 3
Selección de 

administradoras

MÓDULO 4
Designación de 

administradoras

MÓDULO 5
Monitoreo de 

administradoras

https://www.unpri.org/principles-to-practice/transforming-responsible-investment-ri-policies-into-action/11405.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/asset-owner-strategy-guide-how-to-craft-an-investment-strategy/402.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/asset-owner-strategy-guide-how-to-craft-an-investment-strategy/402.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-policy-structure-and-process/4917.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-policy-structure-and-process/4917.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
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Imagen 2: Una política de inversión responsable en el contexto de las administradoras de inversiones.

Política y convicciones 
de inversión responsable

MÓDULO 1

Gobierno corporativo

MÓDULO 2

Proceso de inversión

MÓDULO 3 MÓDULO 5

Monitorear y reportar

MÓDULO 4

Stewardship
■ Con las compañías 

en las que se 

invierte.

■ Con otros grupos 

relacionados.

■ Resultados ASG.

■ Invertir, dar forma y presentar informes sobre los resultados.

RESULTADOS

Monitoreo
■ Exposición a y 

límites de riesgos 

ASG y financieros.

■ Análisis de 

atribución de 

rentabilidad y 

riesgos.

Presentación de 
informes
■ Sobre resultados 

financieros. 

■ Atribución de 

rentabilidad y 

riesgos. 

■ Sobre resultados 

diferentes a los 

financieros.
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EVOLUCIÓN DE LAS POLÍTICAS Y 
PRÁCTICAS DE INVERSIÓN RESPONSABLE

Esta sección hace una breve revisión de los factores 

determinantes de las políticas y prácticas de inversión 

responsable, así como también de cómo éstas han 

evolucionado y qué significan los requerimientos 

mínimos del PRI para los signatarios en relación con las 

políticas de inversión responsable.

Las políticas de inversión responsable han evolucionado 

rápidamente en los últimos años, pasando de ser simples 

declaraciones que establecen los compromisos y el 

enfoque para el voto como accionista de un inversor, a ser 

documentos y sitios web elaborados y extensos altamente 

detallados con respecto a la incorporación de factores 

ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG), 

comunicación de información y fijación de metas cualitativas 

y cuantitativas. 

Esta evolución refleja el desarrollo generalizado de la 

inversión responsable, que pasó de ser un enfoque de 

nicho a ser una práctica generalizada, debido a las diversas 

presiones que están forzando a las empresas y sectores a 

internalizar costos que históricamente habían externalizado.

Imagen 3: Factores determinantes de la evolución de las políticas y prácticas de inversión responsable.  

 

  

Materialidad: 
Creciente reconocimiento 

de que los factores ASG 

pueden afectar tanto los 

riesgos como los 

rendimientos.

Resultados en materia 
de sostenibilidad: 
Creciente interés por 

parte de los inversores y 

grupos relacionados en 

examinar cómo las 

decisiones de inversión 

conllevan al logro de 

resultados tangibles. 

Regulación :
Mayor orientación por 

parte de las autoridades 

reguladoras para que se 

consideren factores ASG 

como parte del deber 

fiduciario de un inversor.

Demanda por parte de los 
clientes:
Mayor demanda por parte de 

los beneficiarios y clientes 

pidiendo más transparencia 

con respecto a cómo se 

invierte su dinero.invested 
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A lo largo de esta guía técnica, suministramos ejemplos relevantes tomados de políticas de inversión responsable, algunos de 

los cuales los presentamos en las Imágenes 4 y 5.

Imagen 4: Ejemplos de políticas de inversión responsable de propietarios de activos.

 ■ BNDESPAR

 ■ Previ

 ■ Grupo Sura

 ■ Sistema de Pensiones de los 

Profesores del Estado de California

 ■ OPTrustPlan de pensiones de los 

profesores de Ontario

 ■ Administración de Activos de la 

Universidad de TorontoSistema 

de Pensiones de los Empleados 

Públicos de CaliforniaAsociación 

de Empleados Pensionados del 

Condado de Los Ángeles

NORTEAMÉRICA  ■ P+

 ■ AP4

 ■ PGB Pensioendiensten

 ■ Fondo de Pensiones del condado 

del Gran Mánchester

 ■ Brunel Pension Partnership

 ■ National Employment Savings Trust 

 ■ Junta de Pensiones de la Iglesia de 

Inglaterra

 ■ Swiss Re

 ■ London CIV

EUROPA

 ■ Dai-ichi Life 

Insurance 

Company

 ■ GPIF

 ■ Sumitomo Life

 ■ Korea 

Investment 

Corporation

ASIA

LATINOAMÉRICA

 ■ Fondo de 

Pensiones de 

los Empleados 

del Gobierno 

Sudafricano

 ■ Old Mutual

 ■ Eskom Pension & 

Provident

ÁFRICA

 ■ Fondo de Pensiones CBUS

 ■ Commonwealth Superannuation 

Corporation

 ■ Vision Super

 ■ Super Fund de Nueva Zelanda

 ■ Telstra Super

 ■ Suncorp Group

OCEANÍA

https://ri.bndes.gov.br/en/sustainability/policies-and-commitments/
https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/politicas-de-investimento/
https://www.gruposura.com/wp-content/uploads/2019/02/grupo-sura-responsible-investment-policy-2018.pdf
https://www.calstrs.com/esg-investment-policy
https://www.calstrs.com/esg-investment-policy
https://www.optrust.com/investments/2016fsr-responsible-investing.asp
https://www.otpp.com/content/dam/otpp/documents/reports/OTPP_Responsible_Investing_Guidelines_2022.pdf
https://www.otpp.com/content/dam/otpp/documents/reports/OTPP_Responsible_Investing_Guidelines_2022.pdf
https://www.utam.utoronto.ca/investing/responsible-investing/utam-responsible-investing-policy/
https://www.utam.utoronto.ca/investing/responsible-investing/utam-responsible-investing-policy/
https://www.calpers.ca.gov/page/investments/sustainable-investments-program/esg-integration
https://www.calpers.ca.gov/page/investments/sustainable-investments-program/esg-integration
https://www.calpers.ca.gov/page/investments/sustainable-investments-program/esg-integration
https://www.lacera.com/sites/default/files/assets/documents/general/IPS-080822.pdf
https://www.lacera.com/sites/default/files/assets/documents/general/IPS-080822.pdf
https://www.lacera.com/sites/default/files/assets/documents/general/IPS-080822.pdf
https://www.pplus.dk/en/investments/responsible-investments/policy-for-responsible-investments
https://www.ap4.se/globalassets/dokument/policyer/sustainability-policy-2023.pdf
https://www.pensioenfondspgb.nl/globalassets/pdfs/duurzaamheid/pgb-mvb-beleid_v1_eng.pdf
https://www.gmpf.org.uk/getmedia/4e93a839-acf8-449e-bed3-531ced1e7c78/Responsible-investment-policy.pdf
https://www.gmpf.org.uk/getmedia/4e93a839-acf8-449e-bed3-531ced1e7c78/Responsible-investment-policy.pdf
https://www.brunelpensionpartnership.org/responsible-investment/responsible-investment-policy/
https://www.nestpensions.org.uk/schemeweb/nest/nestcorporation/investment-approach/responsible-investment.html
https://www.churchofengland.org/about/leadership-and-governance/church-england-pensions-board/pensions-board-investments-0
https://www.churchofengland.org/about/leadership-and-governance/church-england-pensions-board/pensions-board-investments-0
https://www.swissre.com/our-business/managing-our-assets/responsible-investing-in-practice.html
https://londonciv.org.uk
https://www.dai-ichi-life.co.jp/english/dsr/investment/ri-report.html
https://www.dai-ichi-life.co.jp/english/dsr/investment/ri-report.html
https://www.dai-ichi-life.co.jp/english/dsr/investment/ri-report.html
https://www.gpif.go.jp/en/investment/esg/
https://www.sumitomolife.co.jp/english/assetmanagement/file/Basic Principles.pdf
C://Users/tom.attwooll/Downloads/KIC_Sustainable_Investment_Report_2022_EN.pdf
C://Users/tom.attwooll/Downloads/KIC_Sustainable_Investment_Report_2022_EN.pdf
C://Users/tom.attwooll/Downloads/KIC_Sustainable_Investment_Report_2022_EN.pdf
https://www.gepf.co.za/wp-content/uploads/2019/08/Responsible_Investing_Policy_20170921.pdf
https://www.gepf.co.za/wp-content/uploads/2019/08/Responsible_Investing_Policy_20170921.pdf
https://www.gepf.co.za/wp-content/uploads/2019/08/Responsible_Investing_Policy_20170921.pdf
https://www.gepf.co.za/wp-content/uploads/2019/08/Responsible_Investing_Policy_20170921.pdf
https://www.gepf.co.za/wp-content/uploads/2019/08/Responsible_Investing_Policy_20170921.pdf
https://www.oldmutualinvest.com/institutional/responsible-investing/
https://www.eppf.co.za/
https://www.eppf.co.za/
https://www.cbussuper.com.au/content/dam/cbus/files/governance/policies/Responsible-Investment-Policy-Summary.pdf
https://www.csc.gov.au/members/investment/how-we-invest/investment-quality-and-sustainability
https://www.csc.gov.au/members/investment/how-we-invest/investment-quality-and-sustainability
https://www.visionsuper.com.au/invest/esg/our-esg-policy/
https://nzsuperfund.nz/how-we-invest/sustainable-finance/
https://www.telstrasuper.com.au/-/media/telstrasuper/files/governance/governance-and-disclosure/sustainable-investment-policy.ashx?rev=4cff19a01eda4fce85922d340116fb9b#:~:text=TelstraSuper%20considers%20superannuation%20to%20be,long%20term%20returns%20at%20risk.
https://www.suncorpgroup.com.au/uploads/Responsible-Investment-Policy.pdf
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Imagen 5: Ejemplos de políticas de inversión responsable de administradoras de inversiones. 

Recursos del PRI
En la Base de datos de políticas de inversión responsable, los inversores pueden 

buscar ejemplos de políticas suministrados por más de 1.500 propietarios de activos 

y administradoras de inversiones, los cuales pueden ser analizados y adaptados. 

 ■ FAMA Investimentos

 ■ Itaú Asset 

Management

 ■ Sura Investment 

Management

 ■ Ainda, Energía e 

Infraestructura

 ■ Moneda Asset 

Management

 ■ Bradesco Asset 

Management

 ■ Bancolombia

LATINOAMÉRICA

 ■ StepStone Group

 ■ Conning

 ■ Wellington Management Company

 ■ Axiom Investors

 ■ CBRE Global Investors

 ■ PIMCO

 ■ Boston Common Asset Management

NORTEAMÉRICA
 ■ Coutts & Company

 ■ Trinetra Investment Management

 ■ CAM Alternatives

 ■ Quinbrook Infrastructure Partners

 ■ Sarasin & Partners

 ■ Mirova

 ■ La Financiere de l’Echiquier

 ■ Actis

 ■ Jupiter Asset Management

EUROPA

 ■ CSOP Asset 

Management 

 ■ Nomura Asset 

Management

 ■ Polaris Capital Group 

 ■ Bin Yuan Capital

 ■ Arisaig Partners (Asia)

 ■ Asset Management One 

 ■ Sumitomo Mitsui Trust 

Asset Management

ASIA

 ■ Ethical Partners Funds 

Management

 ■ Bell Asset Management

 ■ WaveStone Capital

 ■ Dexus

 ■ Lendlease

 ■ New Forests

 ■ Adamantem Capital

OCEANÍA
 ■ Alexander Forbes Investments

 ■ Aeon Investment Management

 ■ Futuregrowth Asset 

Management

 ■ Coronation Fund Managers

 ■ Imara Holdings

 ■ Absa Asset Management

 ■ Leapfrog Investments

ÁFRICA

https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation
https://www.famainvestimentos.com.br/wp-content/uploads/2022/11/Public_Transparency_Report_FAMA-Investimentos_2021.pdf
https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/8abcfddd-6245-87ea-5705-9552a0739a01?origin=2
https://www.itau.com.br/download-file/v2/d/42787847-4cf6-4461-94a5-40ed237dca33/8abcfddd-6245-87ea-5705-9552a0739a01?origin=2
https://im.sura-am.com/sites/default/files/2021-12/sustainable-investment-policy.pdf
https://im.sura-am.com/sites/default/files/2021-12/sustainable-investment-policy.pdf
https://aindaei.com/en/esg
https://aindaei.com/en/esg
https://www.moneda.cl/en/esg-policy
https://www.moneda.cl/en/esg-policy
https://www.bradescoasset.com.br/bram/static_files/assets/pdf/artigos/Handbook_on_responsible_investment_(en-GB).pdf
https://www.bradescoasset.com.br/bram/static_files/assets/pdf/artigos/Handbook_on_responsible_investment_(en-GB).pdf
https://www.banktrack.org/download/responsible_investment_policy_13
https://www.stepstonegroup.com/wp-content/uploads/2022/10/StepStone-Responsible-Investment-Policy-October-2022.pdf
https://www.conning.com/about-us/insights/ri-policy
https://www.wellington.com/en-gb/institutional/sustainability/stewardship-and-esg-integration
https://axiominvestors.com/responsible-investing/
https://www.cbreim.com/-/media/project/cbre/bussectors/cbreim/home/about-us/sustainability/cbreim-global-esg-policy.pdf
https://www.pimco.co.uk/en-gb/our-firm/policy-statements
https://bostoncommonasset.com/wp-content/uploads/2022/10/Boston-Common-ESG-Guidelines.pdf
https://www.coutts.com/content/dam/rbs-coutts/coutts-com/Files/responsible-investing/Responsible Investing Policy.pdf
https://www.trinetra-im.com/_files/ugd/d71d7b_52c1189066464606923e35d04c16ad43.pdf
https://www.cam-alternatives.com/wp-content/uploads/2021/05/ESG-Guideline_CAM_Alternatives_en.pdf
https://www.quinbrook.com/wp-content/uploads/2021/06/4a.-Quinbrook_RI_ESG_Policy_March_2021_clean.pdf
https://sarasinandpartners.com/wp-content/uploads/2020/09/Our-framework-for-implementing-responsible-stewardship-1.pdf
https://www.mirova.com/sites/default/files/2023-01/our-approach-to-esg-assessment_2023.pdf
https://www.lfde.com/en-int/responsible-investment/our-convictions/
https://www.act.is/wp-content/uploads/2022/03/a00-008021-sustainability-policy-2021_final-1.pdf
C://Users/tom.attwooll/Downloads/jupiter-stewardship-policy.pdf
https://www.csopasset.com/assets/pdf/esg/esg-responsible-en.pdf
https://www.csopasset.com/assets/pdf/esg/esg-responsible-en.pdf
https://www.nomura-asset.co.uk/download/NAM_UK_Stewardship_Code_2022.pdf
https://www.nomura-asset.co.uk/download/NAM_UK_Stewardship_Code_2022.pdf
https://www.polaris-cg.com/us/features/esg
https://www.binyuancapital.com/x
https://arisaig.com/about-us/responsibility/
http://www.am-one.co.jp/pdf/english/97/221118_AMOne_newsrelease1_E.pdf
https://uk.sumitrust-am.com/responsible-investment/esg-our-approach
https://uk.sumitrust-am.com/responsible-investment/esg-our-approach
https://assets.website-files.com/5b4d31c5e11a78887f0228fd/647e41f9a911313b19ef1ad2_Responsible Investment Policy June 2023.pdf
https://assets.website-files.com/5b4d31c5e11a78887f0228fd/647e41f9a911313b19ef1ad2_Responsible Investment Policy June 2023.pdf
https://www.bellasset.com.au/about-us/how-we-manage-global-equities
https://www.wavestonecapital.com.au/how-we-invest/esg/
https://www.dexus.com/-/media/project/dexus/dexuscom/2-investor-centre/ampc-documents/policies/infrastructure-esg-policy-guidelines_march23.pdf
https://www.lendlease.com/au/sustainability/our-approach/
https://newforests.com/wp-content/uploads/2022/07/Responsible-Investment-Policy.pdf
https://adamantem.com.au/wp-content/uploads/2022/08/Adamantem-Responsibility-Investing-and-Impact-Investing-Policy-2022.pdf
https://www.alexanderforbesinvestments.co.za/about-us/who-we-are/responsible-investing#:~:text=Alexander%20Forbes%20Investments%20views%20responsible%20investing%20as%20an,of%20an%20environmental%2C%20social%20and%20governance%20%28ESG%29%20nature.
https://www.aeonim.co.za/wp-content/uploads/2018/05/Aeon-IM-Social-Responsibility-Policy.pdf
https://www.futuregrowth.co.za/what-we-do/responsible-investing
https://www.futuregrowth.co.za/what-we-do/responsible-investing
https://www.coronation.com/globalassets/repository/legal/coronation-esg-policy-may2020.pdf
https://www.imara.com/data/uploads/pdfs/imara-asset-management-esg-policy.pdf
https://www.absa.africa/wp-content/uploads/2022/08/sustainability-policy.pdf
http://leapfroginvest.com/wp-content/uploads/2022/09/UNPRI-Responsible-Investment-Code.pdf
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REQUERIMIENTOS MÍNIMOS Y 
PRÁCTICAS EN EVOLUCIÓN
Un requerimiento mínimo para ser un signatario de los 

PRI consiste en plantear el enfoque general en relación 

con la inversión responsable o con los factores ASG que 

implementa, ya sea como parte de una política de inversión 

principal o en un documento o instrumento independiente, 

como se señala en el Reporting Framework. 

 

El enfoque planteado en la política debe: 

 ■ Ser aplicable a más del 50 % de los activos 

administrados por la organización. 

La inversión responsable debe:

 ■ Ser implementada por al menos una persona (interna o 

externa). 

 ■ Ser monitoreada por al menos un organismo o una 

persona que ocupe un cargo directivo (por ejemplo: 

junta o fideicomisario, funcionario de nivel ejecutivo, 

comité de inversión o director de departamento).

Como parte de su membresía, los signatarios de los PRI 

deben presentar informes anuales sobre sus actividades de 

inversión responsable en relación con el cumplimiento de 

los Principios, luego del periodo de gracia del primer año 

después de adherirse a los PRI.

A continuación destacamos algunas prácticas en 

materia de políticas que los propietarios de activos y las 

administradoras de inversiones publicaron durante el ciclo 

de reporte de 2021. Algunas ya habían sido desarrolladas 

y es posible que hayan evolucionado desde entonces, 

mientras que otras presentan oportunidades de mejora.

TRANSPARENCIA
 ■ Casi el 85 % de las administradoras de inversiones 

han publicado su enfoque general en relación con la 

inversión responsable, en comparación con el 90 % de 
los propietarios de activos que lo han hecho.

 ■ Aproximadamente dos tercios de los propietarios 
de activos publican las exclusiones de los enfoques 

de sus organizaciones, mientras que tan sólo uno de 

cada tres publica lineamientos específicos según la 

clase de activos para la incorporación o enfoques de 

factores ASG en relación con los procesos de reporte y 

verificación internos.

 ■ Más del 70 % de las administradoras de inversiones 

han optado por no comunicar cómo gestionan los 

conflictos de interés en sus políticas de inversión 

responsable.

Recursos del PRI
 ■ Analizando los datos del PRI: prácticas de las 

administradoras de inversiones.

 ■ Analizando los datos del PRI: acciones de los 

propietarios de activos.

 ■ Módulo de política, gobierno corporativo y 

estrategia de la guía para la presentación de 

informes.

 ■ Guías introductorias a la inversión responsable.

STEWARDSHIP
 ■ Aproximadamente el 70 % de las administradoras de 

inversiones indicaron que cuentan con una política 

de stewardship, y más de la mitad de esas políticas 

incluyen elementos fundamentales como sus principales 

objetivos e información sobre cómo priorizan factores 

ASG particulares y los conectan con los aspectos 

abordados a través de las acciones de relacionamiento. 

Casi el 70 % de los propietarios de activos establecen 

su enfoque en materia de stewardship en un documento 

de política que esté disponible para el público. 

SELECCIÓN, DESIGNACIÓN Y MONITOREO
 ■ Cerca de uno de cada tres propietarios de activos no 

exige que las administradoras de inversiones sigan su 

estrategia de inversión responsable para la mayoría de 

los activos administrados.

 ■ Al momento de seleccionar administradoras, los 

aspectos más comunes que los propietarios de 
activos evalúan con respecto a criterios de inversión 

responsable son el enfoque general de la administradora 

y su respectiva política.

 ■ Si bien la mayoría de propietarios de activos evalúan 

cómo las administradoras, tanto las potenciales como 

las existentes, implementan una política de stewardship, 

la vigilancia de acciones de stewardship específicas es 

menos común.

RESULTADOS EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD
 ■ Poco más de un tercio de las administradoras de 

inversiones y propietarios de activos han publicado 

sus políticas en relación con los resultados en materia 

de sostenibilidad.

https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/minimum-requirements-for-investor-membership/315.article
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-investment-manager-practices/11142.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-investment-manager-practices/11142.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-asset-owner-action/10114.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/inside-pri-data-asset-owner-action/10114.article
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://www.unpri.org/investment-tools/introductory-guides-to-responsible-investment
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¿QUÉ SE DEBE CONSIDERAR ANTES DE 
FORMULAR O ACTUALIZAR UNA POLÍTICA? 

Antes de desarrollar una política de inversión responsable, 

tanto los propietarios como las administradoras de activos 

deben considerar los siguientes factores:

 ■ El propósito para el que servirá y el público objetivo.

 ■ Su estructura y alcance.

 ■ La normatividad pertinente en materia de finanzas 

sostenibles.

 ■ Cómo encajará en (y reflejará) sus deberes fiduciarios, 

además de sus estrategias y convicciones de inversión.

 ■ Los recursos, así como la aceptación e involucramiento 

de los grupos relacionados, que se necesitan para 

formularla, aprobarla e implementarla.

 

PROPÓSITO, ESTRUCTURA Y ALCANCE 
DE LAS POLÍTICAS DE INVERSIÓN
En esencia, una política de inversión orienta a una 

organización en sus procesos de toma de decisiones 

de inversión (responsables), distribución de activos, 

stewardship y presentación de informes sobre sus 

actividades. Además, la política también puede:

 ■ servir como punto de partida para discutir la postura 

de una organización en cuanto a asuntos ASG con 

respecto a sus grupos relacionados externos e internos 

(por ejemplo: si se usa la inversión responsable 

para la gestión de riesgos, para acceder a nuevas 

oportunidades, para considerar y actuar en busca 

de resultados tangibles, o una combinación de estas 

opciones).

Esta sección analiza qué deben considerar los 

propietarios y las administradoras de activos antes 

de formular o actualizar una política de inversión 

responsable.

«Es importante destacar que el 

propósito de Brunel [para] hacer esto es 

gestionar de mejor manera los riesgos 

y generar rendimientos sostenibles a 

largo plazo... La inversión responsable 

es esencial en el proceso de Brunel para 

cumplir con su deber fiduciario».

Declaración (2020) de la política de inversión responsable de Brunel 

Pension Partnership

Los inversores pueden elegir tener un documento normativo 

(política) general o universal que combine sus enfoques 

de incorporación de factores ASG y de stewardship con 

consideraciones de inversión generales, o pueden establecer 

su enfoque en materia de inversión responsable (o de 

factores ASG específicos) en una política separada (o en 

varios documentos o instrumentos). También deben tener 

en cuenta cuál será el público objetivo y si deben ajustar sus 

documentos o instrumentos de manera acorde. 

Independientemente de la estructura, los inversores 

necesitarán aclarar el alcance de la política de inversión 

responsable, es decir, definir si será aplicable a todos los 

activos administrados o sólo a una porción de ellos y, si 

se trata de la segunda opción, cómo se determinará esto, 

por ejemplo: por administración interna/externa, región 

geográfica, clases de activos o tipo de valor. Las políticas 

de inversión responsable diferirán entre sí, reflejando 

la variedad de enfoques implementados a lo largo de la 

industria.

Las políticas deben establecer al logro de cuáles metas 

cualitativas y cuantitativas, si las hay, contribuirá (por 

ejemplo: diversidad, equidad e inclusión, biodiversidad, 

Derechos Humanos, clima). 

Módulos relevantes del Reporting Framework del 
PRI

 ■ Declaración de la Alta Dirección (abreviado SLS en 

inglés).

 ■ Descripción organizacional general (abreviado OO 

en inglés).

 ■ Políticas, gobierno corporativo y estrategia 

(abreviado PGS en inglés).

 ■ Selección, designación y monitoreo de 

administradoras (abreviado SAM en inglés).

 ■ Resultados en materia de sostenibilidad 

(abreviado SO en inglés).

 ■ aclarar los deberes fiduciarios –cómo una organización 

interpreta sus responsabilidades fiduciarias de cara a los 

clientes y/o beneficiarios–.

 ■ demostrar cómo se gestionan los riesgos a nivel 
del sistema –con respecto a si dichos riesgos son 

relevantes para las obligaciones legales y objetivos de 

inversión de la organización y, si lo son, cómo pueden 

mitigarse–.

 ■ orientar a administradoras o asesores externos con 

relación a cómo deben implementar ciertos criterios de 

inversión responsable en representación de sus clientes, 

en los casos en los que corresponda.

https://www.brunelpensionpartnership.org/responsible-investment/responsible-investment-policy/?_gl=1*18l2d06*_up*MQ..*_ga*NTA2ODU1OTMyLjE2ODY2NDc0ODg.*_ga_LG0VY5275G*MTY4NjY0NzQ4Ny4xLjAuMTY4NjY0NzQ4Ny4wLjAuMA..
https://www.brunelpensionpartnership.org/responsible-investment/responsible-investment-policy/?_gl=1*18l2d06*_up*MQ..*_ga*NTA2ODU1OTMyLjE2ODY2NDc0ODg.*_ga_LG0VY5275G*MTY4NjY0NzQ4Ny4xLjAuMTY4NjY0NzQ4Ny4wLjAuMA..
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
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Ejemplos
PRESENTACIÓN DE LAS CONVICCIONES

 ■ En conjunto con políticas específicas para ciertas 

problemáticas y prácticas, en su Política de 

inversión responsable de 2023, Nordea establece 

el respectivo propósito, alcance y estructura: 

«Estamos convencidos de que es nuestro 

deber fiduciario entregar rendimientos con 

responsabilidad». 

 ■ En su política, Norges Bank Investment 
Management describe cómo el propósito del 

fondo está conectado con el desarrollo sostenible 

en materia económica, ambiental y social, antes 

de plantear cómo trabaja con las compañías, cómo 

influye en los mercados e industrias, y su enfoque 

con respecto al clima y el medio ambiente, además 

de incluir lineamientos y exclusiones.

Recursos del PRI
 ■ Base de datos de normas y regulaciones del PRI.

 ■ Introducción a la inversión responsable.

 ■ Deber fiduciario en el siglo XXI.

 ■ Comprender y alinearse con las preferencias de los 

beneficiarios en materia de sostenibilidad.

1  Los siguientes son algunos ejemplos: el Reglamento de divulgación en materia de finanzas sostenibles (abreviado SFDR en inglés), las Recomendaciones del Grupo de Trabajo en el 

Reporte Financiero de Temas Climáticos (TCFD), el Grupo de Trabajo en el Reporte Financiero relacionado con la Naturaleza, los códigos de stewardship, o los Principios de Gobierno 

Corporativo del G20/OCDE.

En algunas jurisdicciones, los inversores podrían tener que 

gestionar requerimientos legales y regulatorios con respecto 

a la comunicación de información o responsabilidades 

fiduciarias que le darían forma a sus políticas y orientarían 

las posteriores actividades de inversión responsable.

Los inversores que quieran incrementar el nivel de detalle de 

sus políticas podrían considerar qué tipo de comunicaciones 

de información esperan a nivel de las compañías en las que 

invierten, como es el caso de las desarrolladas por el ISSB y 

la GRI.

https://www.nordea.com/en/sustainability/policies-sector-guidelines
https://www.nordea.com/en/sustainability/policies-sector-guidelines
https://www.nbim.no/en/responsible-investment/
https://www.unpri.org/policy/regulation-database
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/what-is-responsible-investment/4780.article
https://www.unpri.org/fiduciary-duty/fiduciary-duty-in-the-21st-century-final-report/4998.article
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/understanding-and-aligning-with-beneficiaries-sustainability-preferences/7497.article
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/understanding-and-aligning-with-beneficiaries-sustainability-preferences/7497.article
https://finance.ec.europa.eu/sustainable-finance/disclosures/sustainability-related-disclosure-financial-services-sector_en
https://www.fsb-tcfd.org/recommendations/
https://www.fsb-tcfd.org/recommendations/
https://tnfd.global/
https://www.oecd.org/corporate/principles-corporate-governance/
https://www.oecd.org/corporate/principles-corporate-governance/
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¿APENAS DESCUBRIENDO LA INVERSIÓN 
RESPONSABLE?
Si no han establecido y documentado formalmente 

elementos como las convicciones y estrategias 

generales de inversión, el objeto social y la misión, las 

organizaciones deben considerar desarrollar estos 

elementos antes de formular una política de inversión 

responsable. 

Esto podría implicar la realización de un análisis FODA 

que identifique ambiciones de inversión actuales y 

futuras, prácticas y procesos de inversión y del ejercicio 

de la propiedad existentes, objetivos, metas y métricas 

de desempeño, recursos, habilidades y preferencias de 

los grupos relacionados, clientes y beneficiarios. Este 

análisis FODA puede llevarse a cabo de manera paralela 

con el análisis de materialidad.

Si se cuenta con experiencia y recursos internos 

limitados, la organización podría trabajar con un 

consultor/asesor de inversión externo, lo cual podría 

permitirle descubrir consideraciones que probablemente 

no consideraría de otra forma. El PRI también cuenta 

con varios recursos que las organizaciones que apenas 

están descubriendo la inversión responsable pueden 

usar (ver la siguiente sección).

EN BUSCA DE RESULTADOS EN MATERIA DE 
SOSTENIBILIDAD
Como se exploró en el Marco legal referente a los 

impactos del PRI, en algunas jurisdicciones, los 

inversores tienen la obligación de considerar (y mitigar) 

riesgos a nivel de sistema que no se pueden diversificar 

derivados de problemáticas de sostenibilidad como lo 

son el cambio climático, la pérdida de biodiversidad y 

la inestabilidad social, y haciéndolo pueden avanzar en 

el cumplimiento del objeto social. En la mayoría de los 

casos, esto se hace para alcanzar objetivos financieros. 

En otras ocasiones, es posible que se les permita buscar 

el logro de metas de sostenibilidad de manera paralela 

con sus objetivos financieros. 

Casi dos tercios de los signatarios que participaron en la 

consulta formal del PRI, El PRI en un mundo cambiante, 

indicaron que consideran que el futuro enfoque de 

inversión responsable de su organización incluirá una 

combinación de gestión de riesgos ASG e identificación 

y despliegue de acciones en busca de resultados en 

materia de sostenibilidad. Debido a la creciente demanda 

por parte de clientes y de la sociedad en general, y por 

acciones tomadas por las autoridades reguladoras, cada 

vez hay más reconocimiento y expectativas en torno 

a que los inversores desempeñen un papel clave en la 

gestión de los desafíos globales que enfrentamos en 

relación con la sostenibilidad.

CONVICCIONES Y ESTRATEGIA DE 
INVERSIÓN
La política de inversión responsable de una organización 

debe reflejar sus convicciones y estrategias generales de 

inversión, así como su objeto social, misión y los intereses de 

sus grupos relacionados/beneficiarios, según sea el caso. 

Las administradoras de inversiones y los propietarios de 

activos deben considerar estos aspectos, al igual que cómo 

podrían evolucionar en el futuro y qué debería contener la 

política para alcanzar los respectivos resultados antes de 

establecerla. 

Las organizaciones también deben identificar si ya cuentan 

con políticas para ciertos asuntos operacionales, como 

es el caso del préstamo de valores, denuncia interna de 

irregularidades (whistleblowing), o medidas antisoborno y 

antilavado de activos, las cuales deberán coexistir junto con 

una política de inversión responsable o incorporarse a (y ser 

reemplazadas por) ella. 

Los conflictos de intereses –como los que emergen de 

intereses comerciales opuestos, que podrían limitar la 

manera como una organización implementa la inversión 

responsable– también deben ser considerados. Poner de 

manifiesto dónde podrían emerger estos conflictos y cómo 

se gestionarían es una acción importante.

Finalmente, los inversores que quieran abordar aspectos 

ASG específicos –por ejemplo: Derechos Humanos, 

biodiversidad, cambio climático, etc.– o contribuir al logro 

de resultados en materia de sostenibilidad de una manera 

más general a través de sus actividades de inversión y 

stewardship también pueden considerar si, y cómo, sus 

convicciones y estrategia de inversión lo facilitan, y cómo 

esto se vería reflejado en sus documentos normativos en 

términos generales. 

Este tema se explora más a fondo en la sección ¿Qué se 

debe incluir en una política de inversión responsable?

2  La consulta titulada «El PRI en un mundo cambiante» se realizó en dos partes: conversaciones con los signatarios a través de talleres y de la Asamblea General de Signatarios, que 

tuvo lugar entre septiembre y noviembre de 2022, y una encuesta en línea, la cual se desarrolló entre diciembre de 2022 y enero de 2023. El índice de respuesta se refiere a los 1.487 

signatarios que respondieron la encuesta en línea. Para conocer más información al respecto, revise las Consultas formales. 

https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact
https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/q/w/o/pri_in_a_changing_world_board_report_29032023_683142.pdf
https://www.unpri.org/about-us/governance/formal-consultations
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EJEMPLO

Gestión de problemáticas en materia de 
sostenibilidad 

 ■ En su Marco de Gestión de Riesgos ASG de 

2022, SwissRe destaca que implementa el 

concepto de la doble materialidad, considerando 

el impacto que produce en ciertas problemáticas 

de sostenibilidad y cómo es afectado, como 

aseguradora, por estas problemáticas. «Integrar 

riesgos de sostenibilidad en el marco de gestión 

de riesgos significa comprender la materialidad de 

las problemáticas de sostenibilidad a cabalidad». 

 ■ En su Política de inversión responsable 2023, 

Suncorp expone su compromiso de producir un 

impacto positivo en la comunidad y sociedad en 

la que opera. «Nuestra inversión en [...] activos 

cotizados y no cotizados en bolsa tiene como 

fin producir este impacto positivo, buscando 

generar los resultados ambientales y sociales 

específicos que identificamos como parte de 

nuestro compromiso con el logro de los ODS de 

la ONU». Los bonos de impacto verde y social, y 

la infraestructura de energía renovable son dos 

ejemplos de las potenciales inversiones.

«El compromiso del GEPF se basa en 

las siguientes convicciones:

 ■ Una sólida gestión ambiental hace 

parte fundamental del crecimiento 

y desarrollo económico sostenible, 

que son ingredientes esenciales de 

la sostenibilidad corporativa.

 ■ La disparidad entre los 

rendimientos financieros sociales 

y privados no es sostenible, ya 

que ambos deben estar alineados 

para que el sistema de oferta y 

demanda sea sostenible.

 ■ Un gobierno corporativo 

fortalecido mitiga los riesgos de 

una falla corporativa total, lo que 

conlleva a mayores rendimientos a 

largo plazo.»

Política de inversión responsable del Fondo de Pensiones de los Empleados 

del Gobierno Sudafricano (2017)

«El respeto por el planeta se [...] 

alimenta reconociendo que la 

humanidad, y por extensión los 

mercados financieros, no valoran 

de manera adecuada todos los 

servicios y recursos que el mundo 

natural nos suministra actualmente. 

Esto causa una cantidad de 

problemáticas ambientales que 

plantean riesgos significativos no 

sólo para la estabilidad económica y 

los rendimientos financieros futuros, 

sino también para la supervivencia de 

nuestro ecosistema global».

Política de inversión responsable de Church Commissioners for England 

(2022)

Recursos del PRI
 ■ Cómo elaborar una estrategia de inversión.

 ■ Introducción a la inversión responsable.

 ■ Introducción a la inversión responsable: políticas, 

estructura y proceso.

 ■ Transformar políticas de inversión responsable en 

acciones.

https://www.swissre.com/sustainability/risk-management/policies.html
https://www.suncorpgroup.com.au/corporate-responsibility/reports
https://www.gepf.co.za/wp-content/uploads/2019/08/Responsible_Investing_Policy_20170921.pdf
https://www.gepf.co.za/wp-content/uploads/2019/08/Responsible_Investing_Policy_20170921.pdf
https://www.churchofengland.org/about/leadership-and-governance/church-commissioners-england/how-we-are-governed/publications
https://www.churchofengland.org/about/leadership-and-governance/church-commissioners-england/how-we-are-governed/publications
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/asset-owner-strategy-guide-how-to-craft-an-investment-strategy/402.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/what-is-responsible-investment/4780.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-policy-structure-and-process/4917.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-policy-structure-and-process/4917.article
https://www.unpri.org/principles-to-practice/transforming-responsible-investment-ri-policies-into-action/11405.article
https://www.unpri.org/principles-to-practice/transforming-responsible-investment-ri-policies-into-action/11405.article
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GOBIERNO CORPORATIVO, RECURSOS 
Y ACEPTACIÓN POR PARTE DE LOS 
GRUPOS RELACIONADOS
Una política de inversión responsable puede ser una 

herramienta eficaz para estipular cómo una organización 

implementa su estrategia y convicciones únicamente si 

está respaldada por estructuras de gobierno corporativo 

efectivas.

Los inversores deben considerar quién en la organización 

será responsable de aprobar y luego implementar la política 

y procurar que se cumplan los compromisos relacionados, 

confirmar que se cuente con los sistemas adecuados 

para facilitar lo anterior, e identificar si se necesita algún 

tipo de capacitación sobre inversión responsable para los 

respectivos miembros del personal.

Internamente, los siguientes roles podrían ser los 

responsables de la vigilancia, ejecución diaria y gestión de la 

política: 

 ■ Consejo de Fideicomisarios/Junta Directiva: 
Responsables de suministrar desarrollo estratégico, 

monitorear la política y revisar si está funcionando para 

alcanzar los respectivos objetivos.

 ■ Comité de Inversión: Responsable de supervisar la 

ejecución e implementación de la política.

 ■ Director(a) Ejecutivo(a): Responsable de aprobar la 

política y de monitorear su ejecución.

 ■ Gerente de Inversiones: Responsable del desarrollo e 

implementación de la inversión responsable a lo largo 

de la cadena de inversión.

 ■ Gerente Financiero/Gerente del Área de Riesgos: 
Responsables de ejecutar la gestión de riesgos y de 

medir los riesgos ASG en los portafolios para los que 

sea aplicable.

 ■ Equipos de inversión: Responsables de ejecutar la 

política en todas las decisiones de inversión.

 ■ Especialistas y comités de asuntos ASG y 
stewardship: Responsables de hacer contribuciones 

específicas sobre temas ASG y enfoques de inversión 

que incorporen factores ASG, y de revisar todas las 

etapas del proceso de inversión.

 ■ Equipo de gestión del cumplimiento: Responsable de 

garantizar que las prácticas y los procesos cumplan 

los estándares propios de la organización y todas las 

normas relevantes en materia de inversión responsable.

Es importante describir la función que cada equipo o 

individuo desempeña, cómo interactúan entre sí y el 

proceso de toma de decisiones. Hay otros cargos que serán 

responsables de comunicar las actividades y resultados de 

la política, y de garantizar que los materiales son claros, 

imparciales y no falsos ni erróneos. 

EJEMPLO

Implementación de la inversión responsable 

En su política de inversión responsable, CSOP Asset 
Management tiene un capítulo que se centra en 

cómo despliega su política y ejecuta sus prácticas. El 

capítulo describe las responsabilidades del comité de 

inversiones y de los departamentos de investigación 

y patrimonio, cómo otros departamentos cooperan 

en la implementación de la política, cómo se evalúa 

el desempeño en materia de inversión responsable y 

cómo se construyen capacidades para garantizar que 

la política sea comprendida a cabalidad internamente, 

por ejemplo: a través de capacitaciones profesionales, 

por medio de diálogos con expertos en áreas 

específicas y administradoras de portafolios, usando 

datos, calificaciones e investigaciones ASG de terceros.

Una buena práctica por parte de los inversores es definir 

KPIs relacionados con la implementación de la política, 

determinar quiénes serán responsables de cumplirlos o 

alcanzarlos y definir si el logro de los KPIs estará conectado 

con la remuneración de estos funcionarios. Los siguientes 

son algunos ejemplos: establecer KPIs conectados con 

los principales impactos adversos y/o con los aportes 

positivos por parte de fondos que consideran riesgos de 

sostenibilidad con base en el SFDR, algunos de los cuales 

son obligatorios según las normas.

https://www.csopasset.com/en/about/overview
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EJEMPLO

Criterios para la selección de administradoras 

En su Política de inversión responsable en seguros de 

vida y pensiones, Nordea presenta los criterios que 

usa para evaluar las capacidades y prácticas ASG de 

administradoras potenciales. Esto incluye la filosofía 

ASG y la integración de factores ASG, la investigación 

ASG interna, políticas ASG y de sostenibilidad, metas y 

compromisos, recursos ASG dedicados y capacidades 

de reporte, prácticas de voto y relacionamiento. 

Además, Nordea califica a las administradoras con base 

en estos criterios y sólo selecciona las que obtienen 

la calificación exigida dentro de la clase de activos 

específica.

Los propietarios de activos que trabajan con 

administradoras externas o proveedores de servicios para 

implementar algunas o todas sus actividades de inversión 

responsable deben considerar los siguientes aspectos para 

garantizar que se tienen establecidas disposiciones de 

gobierno corporativo efectivas: 

 ■ Encargos: Cómo se desarrollan los encargos de 

inversión y cómo se logra que estén alineados con sus 

propias políticas, los intereses de sus beneficiarios y 

sus objetivos a largo plazo. En la guía titulada Modelo 

de encargo de la International Corporate Governance 

Network se pueden encontrar ejemplos de cláusulas en 

este contexto.

 ■ Selección de administradoras: Los criterios usados 

para la selección de administradoras (por ejemplo: 

alineación de intereses/convicciones, estructuras 

tarifarias, conocimiento y experiencia ASG, estructura 

de gobierno corporativo). 

 ■ Requerimientos ASG: Los requerimientos que exigen 

que las administradoras tengan una política de inversión 

responsable o que cumplan con la del propietario de 

activos con el fin de demostrar su competencia en la 

incorporación de factores ASG o en la promoción de 

la inversión responsable (por ejemplo: a través de la 

adherencia a los PRI).

 ■ Riesgo y cumplimiento: Los cargos y responsabilidades 

de gestión de riesgos y cumplimiento que las 

administradoras externas/proveedores de servicios 

tengan establecidos para implementar políticas y 

objetivos.

 ■ Monitoreo: Cómo los propietarios de activos 

supervisarán e interactuarán con las administradoras 

externas/proveedores de servicios para garantizar que 

se cumplan sus expectativas.

Identificar los recursos que se necesitan para implementar 

una política antes de redactarla garantizará que la 

organización tenga tiempo para hacer los ajustes necesarios. 

Redactar e implementar una política de inversión 

responsable de manera efectiva también requiere apoyo 

por parte de varios grupos relacionados, tanto internos (por 

ejemplo: altos directivos, miembros de la junta y personal 

del equipo de inversiones) como externos (por ejemplo: 

beneficiarios, clientes y proveedores de servicios).

En el contexto de los propietarios de activos, entender 

las preferencias ASG y en materia de sostenibilidad de los 

beneficiarios es cada vez más importante, como lo indica el 

informe del PRI sobre el tema. En los casos en los que sea 

adecuado y consecuente con las obligaciones fiduciarias, 

deben buscar incorporar estas preferencias en sus políticas 

de inversión responsable. 

Las administradoras de inversiones también deben 

considerar cómo se alienan sus políticas con los intereses y 

objetivos de sus clientes.

Los propietarios de activos también pueden revisar las 

políticas de las administradoras externas y su presentación 

de informes con base en los parámetros del PRI, así como 

también pueden usar cuestionarios de debida diligencia y 

las guías técnicas que se mencionan a continuación para 

garantizar la alineación con los intereses y que se están 

alcanzando los objetivos de la política.

Recursos del PRI
 ■ Cursos de la Academia PRI.

 ■ Módulo de política, gobierno corporativo y 

estrategia de la guía para la presentación de 

informes.

 ■ Cuestionarios de debida diligencia para 

propietarios de activos.

 ■ Comprender y alinearse con las preferencias de los 

beneficiarios en materia de sostenibilidad.

 ■ Introducción a la inversión responsable: selección, 

designación y monitoreo de administradoras de 

inversiones.

 ■ Guías técnicas para propietarios de activos 

para la selección, designación y monitoreo de 

administradoras de inversiones.

 ■ Integración de factores ASG en la renta variable 

cotizada en bolsa: guía técnica.

Recursos externos
 ■ Certificado de inversión ASG del Instituto CFA.

 ■ Guía Modelo de mandato de International 

Corporate Governance Network – Alianza de 

Inversores Globales a Favor del Desarrollo de la 

Sostenibilidad.

https://www.nordea.com/en/sustainability/policies-sector-guidelines
https://www.nordea.com/en/sustainability/policies-sector-guidelines
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/understanding-and-aligning-with-beneficiaries-sustainability-preferences/7497.article
https://priacademy.org/
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/asset-owner-ddqs
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/asset-owner-ddqs
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/understanding-and-aligning-with-beneficiaries-sustainability-preferences/7497.article
https://www.unpri.org/strategy-policy-and-strategic-asset-allocation/understanding-and-aligning-with-beneficiaries-sustainability-preferences/7497.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-selecting-appointing-and-monitoring-investment-managers/7093.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-selecting-appointing-and-monitoring-investment-managers/7093.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-selecting-appointing-and-monitoring-investment-managers/7093.article
https://www.unpri.org/manager-selection/asset-owner-guide-investment-manager-selection/6573.article
https://www.unpri.org/manager-appointment/asset-owner-guide-investment-manager-appointment/6574.article
https://www.unpri.org/manager-monitoring/asset-owner-guide-investment-manager-monitoring/6575.article
https://www.unpri.org/listed-equity/esg-integration-in-listed-equity-a-technical-guide/11273.article
https://www.unpri.org/listed-equity/esg-integration-in-listed-equity-a-technical-guide/11273.article
https://www.cfainstitute.org/en/programs/esg-investing
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
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REALIZACIÓN DE UNA REVISIÓN POR 
PARES
Entender qué están haciendo los pares u homólogos puede 

ayudar a alinearse con las prácticas líderes al momento 

de prepararse para desarrollar una política. Los inversores 

pueden considerar los pros y contras de los enfoques que 

encuentren:

 ■ ¿Cómo se compara la estructura de la política 

(propuesta) con las de los homólogos?

 ■ ¿Cómo los homólogos involucran a sus grupos 

relacionados en el diseño de políticas? Por ejemplo: 

¿cómo se consideran e incorporan las preferencias de 

los beneficiarios y clientes?

 ■ ¿Cómo definen, identifican, valoran y consideran los 

riesgos y oportunidades ASG los homólogos en sus 

decisiones de inversión y stewardship?

 ■ ¿Qué han hecho los homólogos (si es el caso) para 

producir resultados tangibles con sus actividades de 

inversión y stewardship?

Los inversores pueden hacer uso de las respuestas a los 

indicadores del módulo sobre políticas, estrategia y gobierno 

corporativo del Reporting Framework del PRI, como se 

indica en el anexo, para informarles a los departamentos 

sobre sus propias políticas, y para revisar los enfoques de 

los homólogos y de las administradoras externas. También 

pueden consultar ejemplos de políticas que destacamos en 

la sección Evolución de las políticas y prácticas de inversión 

responsable (Imágenes 4 y 5), así como también pueden 

acceder a los Informes de transparencia publicados por los 

homólogos signatarios a través del sitio web y del Portal de 

datos del PRI.

https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://dwtyzx6upklss.cloudfront.net/Uploads/j/i/o/02_pgs_january_2023_888138.pdf
https://www.unpri.org/signatories/reporting-and-assessment
https://www.unpri.org/signatories/reporting-and-assessment/public-signatory-reports
https://ctp.unpri.org/dataportalv2
https://ctp.unpri.org/dataportalv2
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¿QUÉ SE DEBE INCLUIR EN UNA 
POLÍTICA?

Esta sección contiene detalles de los principales 

componentes de una política de inversión responsable, 

incluyendo ejemplos, que los propietarios de activos y 

las administradoras de inversiones pueden abordar en 

su(s) propio(s) documento(s). 

Módulos relevantes del Reporting Framework del 
PRI 

Políticas, gobierno corporativo y estrategia (PGS).

Selección, designación y monitoreo de administradoras 

(SAM).

Módulos según la clase de activos.

Resultados en materia de sostenibilidad (SO).

Hay muchos componentes que los propietarios de activos y 

las administradoras de inversiones pueden elegir incluir en 

sus políticas de inversión, los cuales variarán en términos 

de detalles dependiendo de su nivel de experiencia de 

inversión responsable y con respecto a si la política es un 

instrumento general o un complemento de otras políticas y 

declaraciones, entre otros factores. 

Pueden ser concisos y transversales, con aspectos de apoyo 

como es el caso de procesos, verificación y aseguramiento, 

o estrategias para factores de sostenibilidad, que se detallan 

en documentos independientes que pueden ser actualizados 

con mayor frecuencia. 

Los inversores con prácticas más avanzadas probablemente 

se basarán en políticas y declaraciones de procesos que 

describan un enfoque general para el proceso de toma de 

decisiones de inversión o de stewardship, con descripciones 

más detalladas de cómo monitorean y evalúan actividades y 

resultados específicos para cada problemática.

Los siguientes son ejemplos de distintas secciones de una 

política de inversión responsable, y de las conclusiones a las 

que se puede llegar.

INTRODUCCIÓN
La sección introductoria de una política debe establecer 

los motivos generales de la organización para desarrollarla, 

así como también las convicciones, objetivos y necesidades 

de los grupos relacionados, clientes o beneficiarios que la 

sustentan. Además, debe describir el alcance de la política 

y los productos/estrategias/negocios de inversión para los 

que no sea aplicable. 

Asimismo, puede incluir información contextual sobre 

cómo se desarrolló la política (consultar la sección ¿Qué se 

debe considerar antes de formular una política?) y quiénes 

estuvieron involucrados en su preparación y diseño. Por 

ejemplo, si un grupo de trabajo desarrolló la política, la 

introducción podría indicar el objetivo y quiénes son los 

miembros del grupo.

La introducción también debe aclarar si esta política 

hace parte de una política de inversión general o si es un 

documento independiente, y si la organización cuenta con 

otros lineamientos, declaraciones o estrategias asociadas 

con ella, por ejemplo: sobre problemáticas como el cambio 

climático, los Derechos Humanos, la biodiversidad o la 

diversidad, equidad e inclusión, o sobre prácticas específicas 

como la gestión responsable (stewardship). 

En el módulo de Políticas, gobierno corporativo y estrategia 

del Reporting Framework del PRI se encuentran secciones 

sobre estos elementos. Se considera una buena práctica que 

los signatarios tengan un enfoque claro para abordar estas 

problemáticas en sus políticas y lineamientos de inversión 

responsable, con documentos detallados independientes 

en los casos que se requiera, y para establecer conexiones 

entre sí cuando sea relevante.

Las organizaciones también pueden esbozar cómo darán 

cumplimiento y monitorearán la política, identificando 

a las personas responsables de su implementación y 

aseguramiento, indicando con qué frecuencia será revisada 

y comunicando los lineamientos sobre cómo gestionar 

cualquier posible incumplimiento. Estos aspectos también 

pueden presentarse en una sección independiente 

(consultar el capítulo Monitoreo y revisión).

https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article


FORMULACIÓN Y ACTUALIZACIÓN DE UNA POLÍTICA DE INVERSIÓN RESPONSABLE

22

COMPROMISO CON LOS DERECHOS 
HUMANOS
Los Principios Rectores de la ONU sobre las Empresas 

y los Derechos Humanos (UNGPs por su sigla en inglés) 

exigen que los inversores institucionales cumplan con 

una responsabilidad de tres partes en cuanto a respetar 

los Derechos Humanos, la primera de las cuales es un 

compromiso en materia de políticas:

«Los inversores deben establecer un compromiso 

en materia de políticas con respecto a respetar los 

Derechos Humanos, el cual debe haber sido aprobado 

en el nivel más alto y se debe implementar en todos los 

niveles de la organización para que sirva de base para 

las decisiones de inversión, las acciones de stewardship 

y los diálogos sobre políticas».

Una vez se haya completado esta etapa, se pueden 

implementar los respectivos procesos y procedimientos 

de debida diligencia, mitigación, relacionamiento con 

los grupos relacionados (por ejemplo: compañías en las 

que invierte, sociedad civil, ONGs, pueblos indígenas, 

comunidades locales, proveedores y empleados) y 

correctivos:

«Los inversores deben gestionar los resultados 

negativos reales y potenciales en materia de Derechos 

Humanos; estas consideraciones deben verse reflejadas 

en los procesos de toma de decisiones de inversión 

de los inversores, como es el caso de la construcción 

de portafolios, selección y distribución de valores, y/o 

selección, designación y monitoreo de administradoras/

fondos externos y otros proveedores de servicios.

Los inversores deben propiciar o suministrar acceso 

a reparaciones para las personas afectadas por sus 

decisiones de inversión. En el caso de los resultados 

directamente relacionados con los inversores a 

través de una de las empresas en las que invierten, 

los inversores deben garantizar que la compañía en la 

que invierten les brinde acceso a reparaciones a las 

personas afectadas».

Las organizaciones deben plantear compromisos 

relacionados con los Derechos Humanos al momento 

de redactar una política de inversión responsable de tal 

forma que puedan establecer su enfoque y gobierno 

corporativo, y cumplir con sus responsabilidades en 

todas sus actividades de inversión. También se ha 

observado un impulso entre los gobiernos que lideran 

la gestión de Derechos Humanos y que incorporan 

las expectativas de los inversores en las leyes y 

reglamentaciones.

El recurso Compromisos con las políticas de Derechos 

Humanos por parte de los inversores: descripción 

general destaca que un compromiso en materia de 

políticas estrechamente alineado con los UNGPs es uno 

que sea: 

EJEMPLO

Next Energy Capital cuenta con una declaración 

de postura independiente en materia de Derechos 

Humanos, la cual describe el papel de los Derechos 

Humanos en su marco de trabajo en materia de 

sostenibilidad, los principios transversales usados 

y el método de implementación de estos principios 

en todos sus procesos y operaciones de inversión. 

«Consideramos que liderar la transición hacia un 

escenario de energías limpias para materializar nuestras 

ambiciones de cero emisiones netas va de la mano con 

el desarrollo sostenible, la reducción de la pobreza y la 

reducción de la inequidad».

 ■ Aprobado al más alto nivel de la organización.

 ■ Establecido con base en conocimiento y 

experiencia relevantes, ya sean internos y/o 

externos.

 ■ Integrado en los marcos de gobierno corporativo, 

sistemas de gestión, convicciones de inversión, 

(otras) políticas y estrategias con el fin de 

fundamentar las decisiones de inversión, 

stewardship de las empresas en las que se invierte 

y diálogo en materia de políticas.

 ■ De acceso público y comunicado a todos los 

actores relevantes.

El informe también contiene una base de datos sobre 

políticas de Derechos Humanos que los lectores pueden 

consultar.

https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.nextenergycapital.com/sustainability/sustainable-investing/
https://www.nextenergycapital.com/sustainability/sustainable-investing/
https://www.nextenergycapital.com/sustainability/sustainable-investing/
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COMPROMISO CON LA BIODIVERSIDAD
Adoptado en la COP15, Conferencia sobre 

biodiversidad de la ONU, que tuvo lugar a finales de 

2022, el Marco Global de Biodiversidad Kunming-

Montreal tiene el propósito de detener y reversar la 

pérdida de biodiversidad para 2030. El marco insta a 

alinear los flujos financieros públicos y privados con la 

misión en cuestión, estableciendo un requerimiento 

claro para que los inversores institucionales integren 

consideraciones de biodiversidad en sus políticas de 

inversión responsable.   

Un compromiso en materia de políticas estrechamente 

alineado con el Marco Global de Biodiversidad podría 

contener o abordar los siguientes aspectos:

 ■ Definiciones y estándares: definiciones clave 

alineadas con estándares de la industria/mejores 

prácticas (por ejemplo: deforestación según la 

Iniciativa del Accountability Framework, riesgos 

relacionados con la naturaleza según el Grupo de 

Trabajo en el Reporte Financiero relacionado con 

la Naturaleza). 

 ■ Alcance: como por ejemplo cuáles factores 

determinantes de la pérdida de biodiversidad o 

sectores están cubiertos, compromisos buscados 

en relación con la reducción/eliminación de la 

deforestación y otros tipos de conversión de 

tierras naturales, evitar impactos negativos sobre 

áreas de biodiversidad clave o protegidas.

 ■ Evaluación: cómo se evaluarán, monitorearán y 

comunicarán las dependencias de la biodiversidad 

o de la naturaleza, y los impactos y riesgos. 

 ■ Grupos relacionados: reconocer a los pueblos 

indígenas y comunidades locales como 

protectores clave del suelo y la naturaleza, y 

adherirse a los principios de consentimiento libre, 

previo e informado. 

 ■ Distribución de capital: cómo se incrementará la 

inversión en acciones para reversar la pérdida de 

biodiversidad, qué tipo de financiación climática 

se usará (por ejemplo: soluciones basadas en la 

naturaleza). 

 ■ Stewardship: cómo se pueden usar estrategias 

efectivas (incluyendo la colaboración) para influir 

sobre las compañías en las que se invierte, los 

responsables de formular políticas y otros actores 

financieros.

EJEMPLO

Impax Asset Management cuenta con una política 

sobre la naturaleza, la biodiversidad y la deforestación 

independiente que indica cómo la organización aborda 

la gestión de los riesgos relacionados con la naturaleza 

en sus inversiones, qué busca lograr al momento 

de desplegar acciones de relacionamiento con las 

compañías en las que invierte y con las entidades 

emisoras, y cómo aborda la promoción de políticas 

asociadas con estos temas.

«LGIM desempeña un papel crucial 

en hacer que las compañías en las 

que invierte se hagan responsables 

de comprender las oportunidades 

y riesgos relacionados con la 

biodiversidad a los que están 

expuestas o a los que contribuyen, 

así como también en garantizar 

una relevante comunicación de 

información sobre estos aspectos. 

Además, en nuestro papel como 

propietarios y administradores de 

inversiones directas, reconocemos 

nuestra responsabilidad de proteger 

y mejorar la biodiversidad».

Política de biodiversidad de Legal & General Investment Management 

(2021)

https://www.cbd.int/gbf/
https://www.cbd.int/gbf/
https://tnfd.global/
https://tnfd.global/
https://tnfd.global/
https://impaxam.com/investment-philosophy/environmental-social-and-governance-risk-management/
https://impaxam.com/investment-philosophy/environmental-social-and-governance-risk-management/
https://www.lgim.com/landg-assets/lgim/_document-library/capabilities/lgim-biodiversity-policy.pdf
https://www.lgim.com/landg-assets/lgim/_document-library/capabilities/lgim-biodiversity-policy.pdf
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COMPROMISO CON EL CLIMA
Los inversores están directa e indirectamente 

expuestos a riesgos de transición en materia de 

políticas, legales, tecnológicos, de mercado y 

reputacionales relacionados con el cambio climático, 

al igual que a riesgos físicos agudos y crónicos. 

Los inversores también pueden beneficiarse de 

oportunidades relacionadas con temas climáticos 

asociadas con la eficiencia en el uso de recursos, 

servicios energéticos, y productos y servicios 

relacionados con la resiliencia. Estos riesgos y 

oportunidades pueden afectar las ganancias, los 

gastos, los activos y pasivos, el capital y la financiación 

de los inversores y de las compañías en las que 

invierten. La Introducción a la inversión responsable: 

cambio climático para propietarios de activos es un 

buen punto de partida, al igual que lo son los recursos 

que se encuentran al final de esta sección.

Para alinearse con las recomendaciones del TCFD, los 

inversores deben describir su enfoque para evaluar 

oportunidades y riesgos relacionados con el clima, 

y cómo éstos son incorporados en sus procesos de 

gobierno corporativo, estrategia y gestión de riesgos 

(por ejemplo: a través del análisis de escenarios), 

y las respectivas métricas y metas que se usan. 

También deben considerar problemáticas específicas 

relacionadas con el clima que puedan potencialmente 

emerger en el tiempo y que puedan tener un impacto 

significativo en la organización.

Al momento de considerar los compromisos climáticos 

en una política de inversión responsable, se podrían 

abordar los siguientes aspectos:

 ■ Metas climáticas establecidas por fideicomisarios 

o por la junta de supervisión.

 ■ Cómo estos compromisos y actividades reducirán 

las emisiones de manera tangible.

 ■ Expectativas de los beneficiarios o clientes.

 ■ Iniciativas o marcos de trabajo alineados con 

ambiciones y políticas climáticas.

 ■ Influencia del entorno regulatorio.

 ■ Impacto de la transición justa en el proceso de 

toma de decisiones de inversión.

 ■ Comunicación de información relacionada 

con datos de emisiones de gases de efecto 

invernadero, incluyendo las frecuencias asociadas.

EJEMPLO

Allianz hace referencia al cambio climático a lo largo 

de su marco para la integración de factores ASG y 

de sus lineamientos ambientales, además de tener 

una estrategia de cambio climático independiente. 

Asimismo, cuenta con declaraciones de postura sobre 

ciertos sectores con niveles altos de emisiones y hace 

parte de la Alianza de Propietarios de Activos para 

Lograr el Objetivo de Cero Emisiones Netas, fuera de 

que sus informes de sostenibilidad están alineados con 

las recomendaciones del TCFD. 

«La crisis climática es la más grande 

amenaza que enfrenta nuestro 

planeta. Emprender acciones ahora 

es lo mejor que podemos hacer 

para nuestros clientes, negocios, 

accionistas y futuro en general. 

 

En marzo de 2021, anunciamos 

nuestras ambiciosas metas 

climáticas:

 ■ Convertirnos en una compañía con 

cero emisiones netas para 2040.

 ■ Lograr una reducción del 25 % en 

(la intensidad de las emisiones de 

carbono de los activos) para 2025, 

y del 60 % para 2030.

 ■ Contar con una cadena de 

suministro y operaciones con cero 

emisiones netas para 2030».

Plan de transición climática de Aviva Investors (2021)

https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-change-for-asset-owners/5981.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-change-for-asset-owners/5981.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-metrics/10130.article
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/Allianz_ESG_Integration_Framework.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/sustainability/documents/Group_Environmental_Guideline_April_2021.pdf
https://www.allianz.com/content/dam/onemarketing/azcom/Allianz_com/responsibility/documents/201909_Allianz_Climate_Change_Strategy.pdf
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/
https://www.aviva.com/sustainability/climate/
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Recursos del PRI
 ■ Módulo de política, gobierno corporativo y 

estrategia de la guía para la presentación de 

informes.

 ■ Introducción a la inversión responsable: 

stewardship.

 ■ Compromisos con las políticas de Derechos 

Humanos por parte de los inversores: descripción 

general.

 ■ Riesgos climáticos: guía de recursos para 

inversores.

 ■ Introducción a la inversión responsable: cambio 

climático para propietarios de activos.

 ■ Por qué y cómo deben proceder los inversores en 

materia de Derechos Humanos.

 ■ Cómo identificar riesgos asociados a los Derechos 

Humanos: guía práctica sobre el proceso de debida 

diligencia.

 ■ Debida diligencia en materia de Derechos 

Humanos para inversores de mercados privados: 

guía técnica.

 ■ Incorporación de cambios climáticos en los 

mercados privados.

 ■ Recursos relacionados con los resultados en 

materia de sostenibilidad.

 ■ Datos climáticos y el objetivo de cero emisiones 

netas: cerrar la brecha de la necesidad de datos de 

los inversores.

 ■ Otros recursos del PRI sobre el cambio climático.

Recursos externos
 ■ Invertir en energía renovable para darle potencia a 

la transición justa: guía práctica para inversores.

 ■ Escalera de expectativas y guía de los ICAPs.

 ■ Métricas y objetivos del TCFD.

■ Policy, governance and strategy module reporting guidance
■ Policy, governance and strategy module reporting guidance
■ Policy, governance and strategy module reporting guidance
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-stewardship/7228.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-stewardship/7228.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/climate-change/climate-risk-an-investor-resource-guide/9329.article
https://www.unpri.org/climate-change/climate-risk-an-investor-resource-guide/9329.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-change-for-asset-owners/5981.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-change-for-asset-owners/5981.article
https://www.unpri.org/human-rights/why-and-how-investors-should-act-on-human-rights/6636.article
https://www.unpri.org/human-rights/why-and-how-investors-should-act-on-human-rights/6636.article
https://www.unpri.org/human-rights/how-to-identify-human-rights-risks-a-practical-guide-in-due-diligence/11457.article
https://www.unpri.org/human-rights/how-to-identify-human-rights-risks-a-practical-guide-in-due-diligence/11457.article
https://www.unpri.org/human-rights/how-to-identify-human-rights-risks-a-practical-guide-in-due-diligence/11457.article
https://www.unpri.org/download?ac=18682
https://www.unpri.org/download?ac=18682
https://www.unpri.org/download?ac=18682
https://www.unpri.org/climate-change-for-private-markets/incorporating-climate-change-in-private-markets-an-investor-resource-guide/10177.article
https://www.unpri.org/climate-change-for-private-markets/incorporating-climate-change-in-private-markets-an-investor-resource-guide/10177.article
https://www.unpri.org/sustainability-issues/sustainability-outcomes
https://www.unpri.org/sustainability-issues/sustainability-outcomes
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/climate-data-and-net-zero-closing-the-gap-on-investors-data-needs/11698.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/climate-data-and-net-zero-closing-the-gap-on-investors-data-needs/11698.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/climate-data-and-net-zero-closing-the-gap-on-investors-data-needs/11698.article
https://www.unpri.org/sustainability-issues/climate-change
https://www.business-humanrights.org/en/from-us/briefings/investing-in-renewable-energy-to-power-a-just-transition-a-practical-guide-for-investors/
https://www.business-humanrights.org/en/from-us/briefings/investing-in-renewable-energy-to-power-a-just-transition-a-practical-guide-for-investors/
https://www.unepfi.org/industries/investment/investor-agenda-partners-publish-updated-investor-climate-action-plans-expectation-ladder/
https://www.tcfdhub.org/metrics-and-targets/
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DEFINICIONES
Esta sección de una política podría incluir definiciones de 

algunos de los términos clave y acrónimos que se usan en el 

documento, como por ejemplo:

 ■ Inversión responsable

 ■ Objetivos de inversión 

 ■ Factores ASG

 ■ Stewardship

 ■ Resultados en materia de sostenibilidad

LINEAMIENTOS Y OBJETIVOS DE 
INVERSIÓN
Esta sección debe plantear los lineamientos y objetivos 

fundamentales de inversión de una organización, al igual 

que cómo incorporará consideraciones ASG en ellos. 

Además, podría presentar las metas específicas que 

tenga (por ejemplo: reducir la huella de carbono o de 

biodiversidad de su portafolio o portafolios, implementar los 

UNGPs, contribuir al logro de los Objetivos del Desarrollo 

Sostenible) e indicar qué necesita hacer para alcanzarlas. 

Si una organización busca obtener resultados en materia 

de sostenibilidad y/o gestionar problemáticas sistemáticas 

de sostenibilidad, estos lineamientos pueden describir la 

justificación para hacerlo, como por ejemplo los factores 

regulatorios determinantes y cómo esto se relaciona y 

contribuye con sus convicciones de inversión, estrategia y 

objetivos generales (consultar la sección sobre convicciones 

y estrategia de inversión). 

Las administradoras de inversiones y los propietarios de 

activos podrían considerar los siguientes aspectos:

Recursos del PRI
 ■ Glosario del Reporting Framework.

 ■ Lineamientos para gestionar conflictos de interés. 
Cómo se identificarán, gestionarán y monitorearán 

los conflictos en el proceso de toma de decisiones de 

inversión y en las actividades de stewardship en todos 

los fondos y clases de activos, y las estructuras de 

incentivos de los equipos.

 ■ Lineamientos para las administradoras externas 
y los proveedores de servicios. Estos lineamientos 

podrían estipular las expectativas o requerimientos 

de inversión responsable que los propietarios de 

activos tengan para sus administradoras de inversiones 

externas o asesores de inversión, o los procesos que 

usan para seleccionarlos, designarlos y monitorearlos 

(por ejemplo: incluir cláusulas ASG en los acuerdos 

de administración de inversiones o usar cuestionarios 

sobre inversión responsable para el proceso de debida 

diligencia). 

 ■ Estándares ASG mínimos para las compañías en las 
que se invierte. Estos estándares pueden variar en 

cuanto a sus detalles, oscilando entre declaraciones de 

alto nivel y expectativas detalladas a las que se deben 

adherir las compañías en las que se invierte, como por 

ejemplo el estándar ISO14001 sobre gestión ambiental o 

marcos de Derechos Humanos. También pueden incluir 

información sobre cómo las compañías en las que se 

invierte deben abordar el proceso de debida diligencia 

para los proveedores y la cadena de suministro.

 ■ Lineamientos para las clases de activos. Estos 

lineamientos pueden destacar los aspectos en los que 

un enfoque de inversión responsable difiere según 

la clase de activos, o para cuáles clases de activos 

es aplicable la política si el enfoque general es más 

universal.

EJEMPLO

Expectativas para las distintas clases de activos

La política de inversión responsable de StepStone 
Group abarca todas las clases de activos y estrategias 

a nivel global. La administradora de mercados privados 

ha desarrollado una serie de lineamientos para ajustar 

su enfoque, con grupos de trabajo de inversión 

responsable independientes para cada clase de activos 

en la que invierte, tanto directamente como a través 

de administradoras de inversiones externas. 

https://sdgs.un.org/goals
https://sdgs.un.org/goals
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/asset-owner-ddqs
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/asset-owner-ddqs
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/asset-owner-ddqs
https://www.iso.org/iso-14001-environmental-management.html
https://www.stepstonegroup.com/wp-content/uploads/2022/10/StepStone-Responsible-Investment-Policy-October-2022.pdf
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Recursos del PRI
 ■ Guías técnicas para propietarios de activos 

para la selección, designación y monitoreo de 

administradoras de inversiones. 

 ■ Cuestionarios de debida diligencia para 

propietarios de activos.

 ■ Asesores de inversión y asuntos ASG: una guía 

para propietarios de activos.

 ■ Inclusión de factores ASG en marcos de referencia 

para la distribución estratégica de activos: artículo 

de debate.

 ■ Implicaciones para la distribución estratégica de 

activos.

 ■ Recursos específicos por clases de activos.

 ■ Recursos relacionados con los resultados en 

materia de sostenibilidad.

 ■ Un marco legal referente a los impactos.

Recurso externo
 ■ Guía Modelo de mandato de International 

Corporate Governance Network – Alianza de 

Inversores Globales a Favor del Desarrollo de la 

Sostenibilidad.

 ■ Lineamientos para la distribución de activos. 
Estos lineamientos pueden indicar qué enfoque de 

distribución de activos usa una organización, cómo 

las decisiones de distribución de activos ayudan a 

alcanzar objetivos de inversión y cómo contribuyen 

las consideraciones ASG al logro de dichos objetivos, 

por ejemplo: si se espera que metas específicas 

de distribución de activos contribuyan a producir 

resultados tangibles y cómo podrían hacerlo.

 ■ Lineamientos para la gestión de riesgos. Estos 

lineamientos pueden describir la filosofía y tolerancia 

transversales en materia de riesgos de una organización, 

concentrándose en los riesgos de mercado (de 

liquidez, legales, políticos, regulatorios, entre otros), de 

contraparte y ASG. Por ejemplo, cómo la distribución 

de activos y la construcción de portafolios reflejan 

los presupuestos de riesgos o cómo se identificarán, 

medirán y gestionarán los riesgos ASG significativos.

 ■ Análisis de escenarios. Esta sección podría describir 

cómo se usa el análisis de escenarios y/o modelamiento 

de factores o tendencias ASG específicas (por ejemplo: 

riesgos relacionados con el clima, la pérdida de 

biodiversidad, los cambios demográficos) para calcular 

el perfil de riesgo de un portafolio y el impacto que 

podría tener en los rendimientos.

 ■ Cobertura y derivados. Este componente podría 

describir si se usan instrumentos derivados y cómo se 

usan (por ejemplo: para posiciones largas o cortas), 

con qué propósito (por ejemplo: para reflejar una 

postura con respecto a un factor ASG, para una mayor 

eficiencia de mercado, para gestión de riesgos), cuáles 

instrumentos son permitidos y los índices de cobertura 

deseados para clases de activos específicas, cuando 

proceda, y la conexión entre las consideraciones ASG y 

las valoraciones.

 ■ Lineamientos para ejercer influencia. Esta sección 

puede describir el enfoque de la organización con 

respecto a ejercer su influencia, incluyendo el máximo 

nivel permitido para cada clase de activos o estrategia, y 

cómo se mide y monitorea el nivel de influencia.

 ■ Lineamientos para la gestión de la tesorería. En los 

casos en los que sea aplicable, estos lineamientos 

pueden indicar cómo se usan consideraciones ASG 

como base para los procesos de gestión de garantías o 

de efectivo.

 ■ Objetivos de rentabilidad. Estos objetivos pueden 

identificar cómo se consideran factores ASG en 

el portafolio (o en la clase de activos), metas de 

rendimientos, parámetros de referencia usados para 

medir el desempeño de portafolios o fondos, y errores 

de seguimiento relacionados.

 ■ Lineamientos para los estilos de inversión/
transaccionales. Estos lineamientos pueden describir 

los distintos enfoques/estrategias de inversión o 

transaccionales que se pueden implementar para un 

portafolio o fondo (por ejemplo: activos o pasivos, 

fundamentales o técnicos, de valor o crecimiento, 

capitalización bursátil, cuantitativos o discrecionales), 

su horizonte de tiempo de inversión, la proporción de 

activos administrados interna o externamente (en los 

casos en los que esto sea aplicable), y cómo impactan 

las consideraciones ASG en estos elementos.

EJEMPLO

Despliegue de acciones de relacionamiento con 
subadministradoras de inversiones

Brummer & Partners destaca el relacionamiento con 

las subadministradoras de inversiones en su Política de 

inversión responsable para la Multiestrategia Brummer, 

la cual incorpora la consideración de factores ASG y los 

ODS en las decisiones de inversión. Las restricciones 

de inversión incluyen exposición prolongada a 

compañías involucradas en el uso de carbón térmico y 

evita empresas que incumplan normas internacionales 

de Derechos Humanos, derechos laborales, protección 

del medio ambiente y prácticas anticorrupción por 

ejemplo, pero la exposición corta no se restringe 

porque las compañías con problemas ASG son 

comúnmente candidatas para venta en corto. 

https://www.unpri.org/manager-selection/asset-owner-guide-investment-manager-selection/6573.article
https://www.unpri.org/manager-appointment/asset-owner-guide-investment-manager-appointment/6574.article
https://www.unpri.org/manager-monitoring/asset-owner-guide-investment-manager-monitoring/6575.article
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/asset-owner-ddqs
https://www.unpri.org/investment-tools/asset-owner-resources/asset-owner-ddqs
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/investment-consultants-and-esg-an-asset-owner-guide/4577.article
https://www.unpri.org/asset-owner-resources/investment-consultants-and-esg-an-asset-owner-guide/4577.article
https://www.unpri.org/embedding-esg-issues-into-strategic-asset-allocation-frameworks-discussion-paper/4815.article
https://www.unpri.org/embedding-esg-issues-into-strategic-asset-allocation-frameworks-discussion-paper/4815.article
https://www.unpri.org/embedding-esg-issues-into-strategic-asset-allocation-frameworks-discussion-paper/4815.article
https://www.unpri.org/inevitable-policy-response-archive/implications-for-strategic-asset-allocation/5191.article
https://www.unpri.org/inevitable-policy-response-archive/implications-for-strategic-asset-allocation/5191.article
https://www.unpri.org/investment-tools
https://www.unpri.org/sustainability-issues/sustainability-outcomes
https://www.unpri.org/sustainability-issues/sustainability-outcomes
https://www.unpri.org/policy/a-legal-framework-for-impact/4519.article
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.icgn.org/icgn-gisd-alliance-model-mandate-guidance
https://www.brummer.se/globalassets/document/swedish/other/hallbarhet/responsible-investment-policy_bms.pdf
https://www.brummer.se/globalassets/document/swedish/other/hallbarhet/responsible-investment-policy_bms.pdf
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INCORPORACIÓN DE FACTORES ASG
Esta sección debe esbozar el o los enfoques de incorporación de factores ASG que una organización usa en su proceso de 

inversión, como los que se ilustran en la Imagen 6 a continuación.

Imagen 6: 

Cualquiera que sea el enfoque para la incorporación de 

factores ASG (o combinación de enfoques) que elija una 

organización, debe basarse en su estrategia y convicciones 

de inversión responsable transversales, las cuales deben 

ser previamente establecidas en su política. Además, se 

debe considerar cómo estos enfoques interactúan con las 

acciones de stewardship.

Al momento de comunicar los enfoques implementados, las 

organizaciones pueden considerar incluir información sobre 

los siguientes aspectos: 

 ■ Alcance – establece si son aplicables a todo tipo de 

clases de activos e inversiones o sólo a una porción de 

ellas, y cómo se determina esto (por ejemplo: por región 

geográfica, tipo de valor, producto).

 ■ Preferencias de los clientes o beneficiarios – 

determina si los enfoques están basados en estas 

preferencias y cómo se ha hecho esto.

La evaluación para filtrar (también 
conocida como screening en 
inglés) consiste en aplicarle 

filtros a un universo de títulos, 

entidades emisoras, sectores u 

otros instrumentos financieros para 

decidir si tenerlos en cuenta para 

invertir en ellos. 

Se basa en criterios, como lo son 

las preferencias de los inversores o 

métricas de inversión específicas, 

establecidas en un proceso de 

inversión o que reflejan el encargo 

de un cliente o fondo.

La evaluación para filtrar puede 

ser positiva, basada en normas o 

negativa.

La integración de factores ASG 

implica considerar asuntos ASG en el 

análisis y las decisiones de inversión 

para gestionar los riesgos de mejor 

manera y mejorar los rendimientos.

La inversión temática se trata de 

buscar oportunidades que se crean a 

raíz de tendencias ASG a largo plazo, 

como por ejemplo la transición 

hacia las energías renovables o las 

economías circulares. Esto podría 

significar la selección de un producto 

temático (por ejemplo: un fondo o 

un índice) o la construcción de un 

portafolio basado en una tendencia.

 ■ Objetivos – cómo contribuyen los enfoques 

implementados a alcanzar objetivos más generales 

esbozados en la política, o si están conectados con 

objetivos o resultados específicos, como por ejemplo 

aportar al logro de los ODS de la ONU.

 ■ Monitoreo – cómo se miden, monitorean, informan y 

auditan los resultados, las controversias, el desempeño 

o los resultados en materia de sostenibilidad de un 

enfoque.
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EJEMPLO

Screening o evaluación para filtrar 

En su Política de inversión responsable y sostenibilidad 

de 2023, Active Super plantea sus restricciones de 

inversión, las cuales incluyen no invertir en compañías 

que: 

 ■ Obtengan ganancias provenientes de armas 

controversiales o actividades relacionadas con el 

tabaco. 

 ■ Consigan el 10 % o más de sus ganancias de 

armamento, apuestas, explotación maderera de 

bosques de edad madura o minería de uranio/

actividades nucleares.

 ■ Obtengan el 33,3 % o más de sus ganancias 

de actividades que tengan un nivel alto de 

dependencia del carbón.

 ■ Muestren un perfil de riesgos ASG altos o una 

gestión deficiente de estos riesgos.

 ■ Este enfoque es aplicable a la renta variable 

cotizada en bolsa tanto local como internacional.

El fondo de pensiones también indica que, siempre 

que sea posible, buscará incluir estas restricciones en 

los acuerdos con las administradoras de inversiones, e 

implementarlas en otras clases de activos, como por 

ejemplo renta fija y activos no cotizados en bolsa.

EJEMPLO

Identificación de controversias 

En su Política de inversión sostenible de 2021, Sura 
Investment Management presenta su enfoque para 

evaluar controversias ASG como parte del proceso de 

toma de decisiones de inversión y del ejercicio activo 

de la propiedad, citando 16 ejemplos de controversias 

que pueden surgir a causa de incidentes ASG o de 

sectores o actividades económicas controversiales.  

EJEMPLO

Integración de factores ASG 

Trinetra Investment Management detalla en su 

Política de inversión responsable y ASG de 2023 

cómo integra consideraciones de sostenibilidad y 

ASG a lo largo de su proceso de toma de decisiones, 

por ejemplo: investigación, selección de valores, 

relacionamiento, escalamiento y ejercicio del derecho 

al voto. «Los asuntos ASG [son] un factor decisivo en 

la obtención de ganancias ajustándose a los riesgos y 

en la determinación del tamaño de las posiciones».

EJEMPLO

Inversión temática 

La Política de sostenibilidad de 2022 de Robeco 

se compone de tres capítulos temáticos (sobre 

cambio climático; Derechos Humanos y diversidad; 

biodiversidad y aceite de palma) que describen cómo 

la administradora de inversiones aborda estos asuntos 

en sus compromisos, integración, gobierno corporativo 

y ejercicio activo de la propiedad. Estos temas también 

sirven de base para un rango de estrategias de impacto 

en materia de sostenibilidad enfocadas en inversiones 

que contribuyan al logro de los ODS de la ONU.

Recursos del PRI
 ■ Recursos específicos por clases de activos.

 ■ Guía técnica para integrar asuntos ASG en la 

inversión en renta variable.

 ■ Introducción a la inversión responsable.

 ■ Introducción a la inversión responsable: evaluación 

para filtrar o screening.

 ■ Invertir con resultados que aportan al logro de los 

ODS: un marco de trabajo de cinco pasos.

 ■ Cómo identificar riesgos asociados a los Derechos 

Humanos: guía práctica sobre el proceso de debida 

diligencia.

Recursos externos
 ■ Recursos de la Red Global de Inversión de Impacto.

 ■ Plataforma para la gestión del impacto.

https://www.activesuper.com.au/invest-responsibly/responsible-investment/latest-reports-and-policies/
https://im.sura-am.com/es/nosotros/inversion-sostenible
https://www.trinetra-im.com/responsible-investing
https://www.robeco.com/en-uk/sustainable-investing
https://www.unpri.org/investment-tools
https://www.unpri.org/listed-equity/esg-integration-in-listed-equity-a-technical-guide/11273.article
https://www.unpri.org/listed-equity/esg-integration-in-listed-equity-a-technical-guide/11273.article
https://www.unpri.org/introductory-guidhttps:/www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/what-is-responsible-investment/4780.articlees-to-responsible-investment/what-is-responsible-investment/4780.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-screening/5834.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-screening/5834.article
https://www.unpri.org/sustainable-development-goals/investing-with-sdg-outcomes-a-five-part-framework/5895.article
https://www.unpri.org/sustainable-development-goals/investing-with-sdg-outcomes-a-five-part-framework/5895.article
https://www.unpri.org/human-rights/how-to-identify-human-rights-risks-a-practical-guide-in-due-diligence/11457.article
https://www.unpri.org/human-rights/how-to-identify-human-rights-risks-a-practical-guide-in-due-diligence/11457.article
https://www.unpri.org/human-rights/how-to-identify-human-rights-risks-a-practical-guide-in-due-diligence/11457.article
https://thegiin.org/research-and-opinions/
https://impactmanagementplatform.org/
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STEWARDSHIP
Esta sección debe esbozar el enfoque de stewardship 

de una organización (lo que también se conoce como 

ejercicio activo de la propiedad) y cómo esto contribuye al 

cumplimiento de sus objetivos y convicciones de inversión 

responsable generales, incluyendo los resultados en materia 

de sostenibilidad que busca producir. Las administradoras de 

inversiones y los propietarios de activos podrían considerar 

incluir los siguientes aspectos: 

 ■ Códigos o lineamientos de stewardship a los que la 

organización se debe adherir.

 ■ Objetivos en materia de stewardship. 
 ■ Priorización de los recursos y esfuerzos de la 

organización.

 ■ Expectativas ASG con respecto a las compañías en 

las que se invierte o las administradoras con las que se 

llevan a cabo acciones de relacionamiento.

 ■ Lineamientos según las clases de activos para las 

actividades de stewardship.

 ■ Riesgos sistemáticos y a nivel del sistema que sean el 

objetivo de las actividades de stewardship.

 ■ Conexiones entre las actividades de stewardship y el 

proceso de toma de decisiones de inversión.

 ■ Resultados de las actividades de stewardship, cómo los 

miden y cómo los reportan a los clientes, beneficiarios u 

otros grupos relacionados.

También se podrían incluir los siguientes elementos de un 

enfoque de stewardship: 

 ■ Lineamientos para el voto (por representación). 
Estos lineamientos podrían describir cómo una 

organización hace uso de sus derechos de voto, en 

los casos respectivos, si cuenta con una política de 

voto y/o declara sus intenciones y justificaciones de 

voto públicamente, y cómo registra y monitorea sus 

actividades asociadas al voto.

 ■ Lineamientos para el relacionamiento bilateral. Estos 

lineamientos podrían plantear cómo una organización 

identifica a) compañías objetivo para invertir en ellas, 

y b) los riesgos y oportunidades ASG para priorizar en 

las acciones de relacionamiento; métodos específicos 

de relacionamiento usados y cómo éstos reflejan su 

influencia, conocimiento y experiencia (por ejemplo: 

si son un accionista, titular de bonos u ocupan un 

puesto en la junta); enfoques para el escalamiento y la 

desinversión, y cómo serán implementados.

 ■ Lineamientos para el relacionamiento colaborativo. 
Esta sección podría describir cuándo se hace uso del 

relacionamiento colaborativo y cómo éste contribuye al 

logro de objetivos generales de inversión y stewardship. 

También puede presentar ejemplos de acciones de 

relacionamiento colaborativo en las que la organización 

ya esté involucrada, como es el caso de Acción por el 

Clima 100+, Advance o el Relacionamiento colaborativo 

soberano en materia de cambio climático. 

 ■ Lineamientos para el relacionamiento en materia de 
políticas públicas. Este componente podría presentar el 

enfoque de una organización con respecto a las políticas 

públicas y al diálogo con las autoridades reguladoras, 

sobre qué áreas de las políticas públicas emprende 

acciones de relacionamiento (por ejemplo: temas de 

sostenibilidad o riesgos sistémicos; marcos para la 

presentación de informes y para la comunicación de 

información). También puede plantear las expectativas 

asociadas al relacionamiento en materia de políticas 

para las compañías en las que invierte, administradoras 

externas o asociaciones gremiales. 

 ■ Lineamientos para el relacionamiento con 
administradoras externas/proveedores de servicios. 
Estos lineamientos podrían indicar cómo se hace uso 

de los servicios prestados por administradoras de 

inversiones externas y proveedores de servicios en la 

ejecución de actividades de stewardship, si es aplicable. 

Además, podrían incluir los estándares/marcos de 

trabajo para el voto y para el relacionamiento a los 

que se deben adherir, información sobre el grado y la 

frecuencia de comunicación de información que se 

esperan, y cómo se monitorearán y se desplegarán 

acciones de relacionamiento con los respectivos actores 

externos.

«El voto y el relacionamiento 

[son] pilares fundamentales de 

nuestras actividades [de inversión 

responsable]. Tomamos el derecho 

legal al voto con toda la seriedad del 

caso y lo ejercemos de una manera 

consecuente con los objetivos y 

posturas en materia de políticas que 

hemos publicado. Nuestros votos son 

la forma como les indicamos a las 

compañías en las que invertimos, y al 

mercado en general, nuestros puntos 

de vista como accionistas».

Política de inversión responsable del Fondo de Pensiones del condado del 

Gran Mánchester

3  Algunos inversores podrían optar por tener una política de stewardship independiente. La guía anteriormente mencionada podría usarse como base para políticas independientes o 

para resumir el enfoque detallado en un documento de ese tipo.

https://www.climateaction100.org/
https://www.climateaction100.org/
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/advance
https://www.unpri.org/collaborative-engagements/collaborative-sovereign-engagement-on-climate-change/10525.article
https://www.unpri.org/collaborative-engagements/collaborative-sovereign-engagement-on-climate-change/10525.article
https://www.gmpf.org.uk/about/how-does-gmpf-invest
https://www.gmpf.org.uk/about/how-does-gmpf-invest
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EJEMPLO

Stewardship y promoción de políticas 

Boston Common Asset Management cuenta con 

una política independiente que aborda su enfoque 

de stewardship, el cual se concentra en tres «pilares 

estratégicos», al igual que en el gobierno corporativo, 

la alineación con factores ASG y consideraciones 

temáticas específicas. La política detalla cómo la 

administradora de inversiones emprende acciones de 

relacionamiento con las compañías a través de diálogo 

constante, su enfoque de voto por representación, 

propuestas de accionista y promoción de políticas 

públicas. El documento también plantea su enfoque en 

relación con iniciativas colaborativas y cómo presenta 

informes sobre su relacionamiento y otras actividades 

de stewardship.

Recursos del PRI
 ■ Hacer que el voto cuente: voto basado en 

principios para decidir sobre resoluciones de 

accionistas.

 ■ Discusión sobre desinversión: desarrollo de un 

enfoque mientras se busca conseguir resultados 

en materia de sostenibilidad en capitales de renta 

variable cotizados en bolsa.

 ■ Guía para presentar resoluciones de accionistas 

que tengan impacto significativo.

 ■ Cómo evaluar la gestión responsable o 

stewardship de las administradoras en materia de 

sostenibilidad.

 ■ Manual de relacionamiento en materia de políticas 

financieras sostenibles.

 ■ Recursos sobre stewardship específicos según la 

problemática.

 ■ Plataforma de colaboración.

https://bostoncommonasset.com/philosophy/
https://www.unpri.org/stewardship/making-voting-count-principle-based-voting-on-shareholder-resolutions/7311.article
https://www.unpri.org/stewardship/making-voting-count-principle-based-voting-on-shareholder-resolutions/7311.article
https://www.unpri.org/stewardship/making-voting-count-principle-based-voting-on-shareholder-resolutions/7311.article
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/stewardship/discussing-divestment-developing-an-approach-when-pursuing-sustainability-outcomes-in-listed-equities/9594.article
https://www.unpri.org/filing-shareholder-proposals/a-guide-to-filing-impactful-shareholder-resolutions/10995.article
https://www.unpri.org/filing-shareholder-proposals/a-guide-to-filing-impactful-shareholder-resolutions/10995.article
https://www.unpri.org/active-ownership-20/evaluating-managers-stewardship-for-sustainability/11697.article
https://www.unpri.org/active-ownership-20/evaluating-managers-stewardship-for-sustainability/11697.article
https://www.unpri.org/active-ownership-20/evaluating-managers-stewardship-for-sustainability/11697.article
https://www.unpri.org/policy/policy-engagement-handbook
https://www.unpri.org/policy/policy-engagement-handbook
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/issue-specific-stewardship-guides
https://www.unpri.org/investment-tools/stewardship/issue-specific-stewardship-guides
https://collaborate.unpri.org/
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DECLARACIONES DE POSTURA 
Si un propietario de activos o una administradora 

de inversiones tiene una postura con respecto a una 

problemática ASG, o si ha promulgado el compromiso 

como organización de adherirse a una iniciativa o marco de 

sostenibilidad en particular, puede proceder a destacarlo en 

una sección dedicada a tal fin. Esto puede hacerse en lugar 

de, o de manera complementaria a, cualquier declaración 

transversal sobre el tema en cuestión, que puede incluirse 

en una introducción a la política o en documentos 

independientes. 

La sección podría contener el compromiso de transformar 

un portafolio con base en el escenario de cero emisiones 

netas con el fin de alinearse con el Acuerdo de París o de 

adherirse a los Lineamientos para Empresas Multinacionales 

de la OCDE, al Pacto Global de la ONU, al Marco Global de 

Biodiversidad o a los UNGPs. Si existiesen excepciones a 

la implementación de la respectiva postura o compromiso, 

dichas excepciones también deben ser indicadas. 

EJEMPLO

 ■ El Fondo de Pensiones de los Sindicatos de la 
Construcción hace referencia a la declaración de 

postura sobre el cambio climático en su política 

de inversión responsable, la cual orienta su 

integración de consideraciones relacionadas con 

el cambio climático. La declaración fue aprobada 

por el consejo fiduciario y será revisada según sea 

necesario. «La Administradora considera que el 

cambio climático crea [...] riesgos y oportunidades 

de inversión para las inversiones del Fondo y 

refleja la necesidad de abogar por una transición 

ordenada hacia una economía resiliente desde el 

punto de vista climático».

 ■ El Fondo de Pensiones del condado del Gran 
Mánchester presenta sus posturas fundamentares 

con respecto a varios temas ASG en su política 

de inversión responsable. Entre los temas 

tratados se encuentra el cambio climático, otras 

problemáticas ambientales como la deforestación 

y los recursos hídricos, los estándares laborales y 

los Derechos Humanos, el gobierno corporativo y 

los impuestos. 

Recursos del PRI
 ■ Compromisos con las políticas de Derechos 

Humanos por parte de los inversores: descripción 

general.

 ■ Introducción a la inversión responsable: cambio 

climático para propietarios de activos.

 ■ Por qué y cómo deben proceder los inversores en 

materia de derechos humanos.

Recurso externo
 ■ Marco Global de Biodiversidad: implicaciones para 

los inversores.

https://unfccc.int/process-and-meetings/the-paris-agreement
https://www.oecd.org/corporate/mne/
https://www.oecd.org/corporate/mne/
https://unglobalcompact.org/
https://www.cbd.int/article/cop15-final-text-kunming-montreal-gbf-221222
https://www.cbd.int/article/cop15-final-text-kunming-montreal-gbf-221222
https://www.ohchr.org/documents/publications/guidingprinciplesbusinesshr_en.pdf
https://www.cbussuper.com.au/content/dam/cbus/files/governance/policies/Climate-Change-Position-Statement.pdf
https://www.cbussuper.com.au/content/dam/cbus/files/governance/policies/Climate-Change-Position-Statement.pdf
https://www.cbussuper.com.au/about-us/sustainability
https://www.cbussuper.com.au/about-us/sustainability
https://www.gmpf.org.uk/about/how-does-gmpf-invest
https://www.gmpf.org.uk/about/how-does-gmpf-invest
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/human-rights/investor-human-rights-policy-commitments-an-overview/10501.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-change-for-asset-owners/5981.article
https://www.unpri.org/introductory-guides-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-climate-change-for-asset-owners/5981.article
https://www.unpri.org/human-rights/why-and-how-investors-should-act-on-human-rights/6636.article
https://www.unpri.org/human-rights/why-and-how-investors-should-act-on-human-rights/6636.article
https://www.unepfi.org/industries/investment/new-guidance-on-what-the-kunming-montreal-global-biodiversity-framework-means-for-responsible-investors/
https://www.unepfi.org/industries/investment/new-guidance-on-what-the-kunming-montreal-global-biodiversity-framework-means-for-responsible-investors/
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Este componente de una política debe especificar el 

enfoque de la organización con respecto a la presentación 

de informes sobre sus actividades de inversión responsable 

a sus grupos relacionados, incluyendo clientes, beneficiarios, 

fideicomisarios y autoridades reguladoras. Esta acción 

ayuda a garantizar que los inversores se responsabilicen de 

implementar sus políticas de inversión responsable. 

Tanto los propietarios de activos como las administradoras 

de inversiones pueden considerar incluir los siguientes 

elementos:

 ■ Enfoque de la presentación de informes. En qué 

nivel se presentarán los informes (ver la Imagen 7 

a continuación), la relación entre el reporte a nivel 

organizacional, de los fondos y de las compañías en las 

que se invierte, qué información ASG se suministrará, 

con qué nivel de detalle se presenta información 

sobre las actividades y resultados de en materia de 

stewardship, qué tan amplio será el acceso a los 

informes y si estos variarán de acuerdo con el grupo 

relacionado al que se le presente.

 ■ Lineamientos para la medición del desempeño. 
Indicadores clave de desempeño que midan el impacto 

de sus actividades de inversión responsable o para 

alcanzar metas específicas establecidas en la política.

 ■ Procesos de revisión interna. Qué procesos de 

revisión, verificación y auditoría serán establecidos por 

el consejo o junta, comité de inversiones (responsables) 

o equipo de cumplimiento para garantizar que se logren 

los objetivos de presentación de informes.

 ■ Procesos de revisión externa. Información con 

respecto a si sus actividades de inversión responsable 

son verificadas por un tercero y si ese es el caso, el nivel 

de garantía obtenido, el alcance y las limitaciones de 

la revisión, y si se usarán estándares específicos para 

realizarla (por ejemplo: Carbon Trust o ISO 14064-1). 

PRESENTACIÓN DE INFORMES

Esta sección plantea las prácticas de presentación de 

informes que puede incluir una política de inversión 

responsable.

Módulos relevantes del Reporting Framework 

Políticas, gobierno corporativo y estrategia (PGS).

Selección, designación y monitoreo de administradoras 

(SAM).

Resultados en materia de sostenibilidad (SO).

Medidas para fomentar la confianza (CBMS).

 ■ Requerimientos normativos. Información sobre los 

requerimientos de transparencia/regulatorios para 

la presentación de informes a los que está sujeta la 

organización (por ejemplo: las recomendaciones del 

TCFD, el SFDR, códigos de stewardship). 

 ■ Lineamientos para la presentación de informes por 
parte de terceros. Expectativas de los propietarios 

de activos con respecto a las administradoras de 

inversiones, y las que ambos puedan tener en relación 

con las compañías en las que se invierte, proveedores 

de servicios de relacionamiento externo y voto por 

representación o proveedores de datos externos, 

incluyendo contenidos, cadencia y puntualidad. Algunos 

de estos requerimientos pueden ser requerimientos 

normativos, estar presentes en la documentación 

contractual o ser influenciados a través del 

relacionamiento. Los requerimientos de comunicación 

de información de las NIIF S1 y S2 del ISSB publicados 

en junio de 2023 son ejemplos de estándares de 

información financiera para las compañías relacionados 

con la sostenibilidad.

https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s1-general-requirements.html/content/dam/ifrs/publications/html-standards-issb/english/2023/issued/issbs1/
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s2-climate-related-disclosures.html/content/dam/ifrs/publications/html-standards-issb/english/2023/issued/issbs2/
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«La administradora pretende asumir un papel de liderazgo en materia de 

transparencia y comunicación de información, y presentará informes sobre sus 

actividades, avances y resultados de inversión responsable a todos los grupos 

relacionados a través del sitio web y de los informes anuales del Fondo. Esto 

incluye información asociada con las obligaciones de cumplimiento regulatorio 

ASG, voto por representación, exclusiones y cambio climático del Fondo».

Política de inversión responsable del Fondo de Pensiones de los Sindicatos de la Construcción (2023)

EJEMPLO

Presentación de informes y monitoreo 

En su Declaración de principios de inversión de 

2022, el Fondo de Pensiones de Transport for 

London se comprometió a revisar periódicamente 

sus métricas ASG, incluyendo las relacionadas con 

el cambio climático. A su vez, esta revisión sirve de 

punto de partida para sostener discusiones con la 

administradora. El fondo de pensiones también se 

comprometió a monitorear y presentar informes 

anuales sobre su huella de carbono, publicar un 

informe de sostenibilidad de sus inversiones y 

comunicar a los beneficiarios información sobre 

asuntos ASG a través de un servicio informativo, el 

informe y los balances anuales, la revisión anual y la 

página sobre temas ASG de su sitio web.

TRANSPARENCIA:  
UN REQUERIMIENTO PARA LOS SIGNATARIOS 
Y UN EJEMPLO DE BUENAS PRÁCTICAS
En cuanto a la presentación de informes, se espera 

que los signatarios del PRI reporten cada año sus 

actividades y avances con respecto al cumplimiento 

de los Principios, además de que se considera una 

buena práctica brindar transparencia a los clientes y/o 

beneficiarios. Los informes públicos de sostenibilidad 

anuales también se están convirtiendo en una práctica 

generalizada.

https://www.cbussuper.com.au/about-us/sustainability
https://tfl.gov.uk/pensions/fund-management/investment-management-and-principles#on-this-page-0
https://tfl.gov.uk/pensions/fund-management/investment-management-and-principles#on-this-page-0
https://www.unpri.org/about-us/what-are-the-principles-for-responsible-investment
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Imagen 7: Ejemplo de diferentes niveles de la presentación de informes para inversores.

Para que los propietarios de activos y las administradoras 

de inversiones puedan establecer compromisos de 

presentación de informes en sus políticas y cumplir con los 

requerimientos normativos, ambos necesitan datos por 

parte de las compañías en las que invierten. 

Es probable que los requerimientos voluntarios de 

comunicación de información para empresas, como es 

el caso de los estándares S1 y S2 de las NIIF, pasen a ser 

obligatorios en algunas jurisdicciones, como han indicado 

que lo están considerando Australia, Canadá, Japón, Hong 

Kong, Malasia, Nueva Zelanda, Nigeria, Singapur y el Reino 

Unido. Los dos mencionados son requerimientos generales 

de información financiera relacionada con la sostenibilidad 

y de comunicación de información relacionada con el clima, 

respectivamente. 

Los Proyectos de normas de sostenibilidad europeas, 

los cuales están relacionados con temas tratados en la 

Directiva de sostenibilidad corporativa, serán adoptados 

por los estados miembro de la UE en 2023, y ayudarán 

a los inversores a cumplir con sus requerimientos del 

SFDR, mientras que la SEC propuso una regla sobre 

comunicaciones obligatorias de información climática. 

Una vez hayan sido finalizados e implementados, estos 

estándares y leyes expandirán significativamente el alcance 

y la granularidad de las comunicaciones de información por 

parte de las compañías en las que se invierte, ayudando 

A NIVEL ORGANIZACIONAL
Reporting Framework del PRI, 
los signatarios de los PRI deben 

presentar informes anuales sobre sus 

actividades de inversión responsable.

Estándares de la Iniciativa de 
Reporte Global (GRI), incluyendo 

la norma G4 de Reporte por Sector 

para servicios financieros, una 

norma global para la presentación de 

informes sobre sostenibilidad.

Grupo de Trabajo en el Reporte 
Financiero de Temas Climáticos 

(TCFD), un marco de trabajo para 

transformar información no financiera 

sobre el cambio climático en métricas 

financieras.

A NIVEL DE INVERSIONES
Estándares para la industria 
del Consejo de Normas 
de Contabilidad para la 
Sostenibilidad (SASB), que 

definen asuntos ASG significativos 

por sector.

Estándares GRI y norma G4 de 

Reporte por Sector.

Catálogo de asuntos ASG y 

métricas de impacto de IRIS.

A NIVEL DE FONDOS
GRESB, para evaluar y comparar el desempeño ASG de 

activos inmobiliarios.

Taxonomía de la UE, para suministrarles a los 

inversores una definición que determine si una 

actividad económica es sostenible.

Recursos del PRI
 ■ Base de datos de normas y regulaciones.

 ■ Entender las necesidades en materia de datos de 

los inversores responsables.

 ■ Datos climáticos y el objetivo de cero emisiones 

netas: cerrar la brecha de la necesidad de datos de 

los inversores.

 ■ Guía para propietarios de activos: vigilancia de las 

administradoras de inversiones.

 ■ Portal de Datos del PRI.

así a los inversores a tomar decisiones informadas y 

cumplir con sus propios requerimientos de presentación 

de informes como resultado. En la publicación del PRI de 

2023 titulada Entender las necesidades en materia de datos 

de los inversores responsables: marco de trabajo sobre 

las necesidades de los inversores en materia de datos se 

pueden encontrar más detalles al respecto. 

https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s1-general-requirements.html/content/dam/ifrs/publications/html-standards-issb/english/2023/issued/issbs1/
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s2-climate-related-disclosures.html/content/dam/ifrs/publications/html-standards-issb/english/2023/issued/issbs2/
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13765-European-sustainability-reporting-standards-first-set_en
https://www.sec.gov/rules/proposed/2022/33-11042.pdf
https://www.unpri.org/policy/regulation-database
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/climate-data-and-net-zero-closing-the-gap-on-investors-data-needs/11698.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/climate-data-and-net-zero-closing-the-gap-on-investors-data-needs/11698.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/climate-data-and-net-zero-closing-the-gap-on-investors-data-needs/11698.article
https://www.unpri.org/manager-monitoring/asset-owner-guide-investment-manager-monitoring/6575.article
https://www.unpri.org/manager-monitoring/asset-owner-guide-investment-manager-monitoring/6575.article
https://ctp.unpri.org/dataportalv2
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article
https://www.unpri.org/driving-meaningful-data/understanding-the-data-needs-of-responsible-investors-the-pris-investor-data-needs-framework/11431.article


FORMULACIÓN Y ACTUALIZACIÓN DE UNA POLÍTICA DE INVERSIÓN RESPONSABLE

36

MONITOREO Y REVISIÓN 

Esta sección plantea el proceso de monitoreo y 

revisión que puede llevarse a cabo para una política.

Módulos relevantes del Reporting Framework

Políticas, gobierno corporativo y estrategia (PGS).

Selección, designación y monitoreo de administradoras 

(SAM).

Módulos según la clase de activos.

Resultados en materia de sostenibilidad (SO).

Medidas para fomentar la confianza (CBMS).

Todos los aspectos de la política de inversión responsable de 

una organización se deben monitorear para evaluar su nivel 

de éxito e identificar áreas de bajo rendimiento. Cuando se 

necesite actualizar una política, las organizaciones deben 

volver a revisar la sección ¿Qué se debe considerar antes de 

formular una política de inversión responsable?, en especial 

los contenidos relacionados con el gobierno corporativo, 

donde se trata el tema de la implementación. 

Un proceso de revisión desarrollado con claridad debe 

responder las siguientes preguntas:

Convicciones y estrategia 
 ■ ¿La política de inversión responsable (y las guías 

relacionadas) reflejan las convicciones de inversión 

actuales y estrategia general de la organización?

 ■ ¿Hay factores internos/externos que requieran un 

cambio en la manera como la organización aborda la 

inversión responsable, como por ejemplo debido a las 

cambiantes preferencias de los clientes o beneficiarios?

Implementación
 ■ ¿Qué tan bien se está implementando la política? 

¿Se están alcanzando los objetivos y las metas? ¿Hay 

prácticas de inversión específicas que necesiten 

desarrollarse a mayor profundidad?

 ■ ¿Cómo ha influido la implementación de la política de 

inversión responsable en las ganancias, riesgos y otros 

elementos de la estrategia de inversión?

Trabajo con los grupos relacionados
 ■ ¿Las administradoras externas y los proveedores de 

servicios se están alineando con la política, intereses 

y objetivos, o se necesita más diálogo, monitoreo y 

relacionamiento?

 ■ ¿Hay otras influencias o actividades (por ejemplo: 

investigaciones recientes, participación en iniciativas 

o actividad de homólogos) que puedan conllevar a una 

revisión o ajuste de la política?

Estrategia de inversión
 ■ ¿La política de inversión responsable (y las guías 

relacionadas) tienen un cubrimiento adecuado de 

la canasta de clases de activos y productos de la 

organización? ¿La organización ha expandido su oferta/

portafolio de inversión hacia áreas sobre las que la 

política todavía no tiene cobertura? ¿Cómo han ayudado 

o entorpecido ciertas estrategias específicas el logro de 

objetivos de inversión responsable?

Marco normativo
¿Hay requerimientos normativos o legales nuevos que 

la organización deba cumplir sobre los cuales la política 

todavía no tiene cobertura?

 

PROCESO DE RENDICIÓN DE CUENTAS 
EFECTIVO
Como se indica en la sección Evolución de las políticas y 

prácticas de inversión responsable, las juntas o consejos 

deben hacerse responsables de garantizar la vigilancia de 

la política y de la respectiva rendición de cuentas. Para 

hacer esto de manera efectiva, necesitan información 

oportuna y relevante con el fin de evaluar qué tan bien 

se está implementando la política, y de tomar decisiones 

estratégicas y operativas.

Convertir la inversión responsable en un componente de 

las reuniones de la junta o consejo, darles a los miembros 

relevantes del equipo de inversión (por ejemplo: gerente 

de inversiones, administradores de inversiones, líder de 

asuntos ASG) la oportunidad de presentar informes sobre 

los asuntos ASG más importantes, explicar cómo estos han 

sido incorporados en el proceso de inversión, y presentar 

informes sobre los avances logrados son todos ejemplos de 

prácticas líderes. 

A los propietarios de activos y las administradoras de 

inversiones se les motiva a establecer un cronograma para 

que el organismo relevante (por ejemplo: junta, consejo, 

miembros específicos de estos, comité de inversiones) 

revise la política de inversión responsable (idealmente cada 

año). 

Hacer esto mantendrá a los respectivos grupos 

relacionados externos informados sobre tendencias ASG 

y desarrollos de la industria relevantes, y sobre cómo 

estos podrían afectar las actividades de inversión de la 

organización, permitiéndoles así determinar si las políticas 

correspondientes deben ser ajustadas de manera acorde.
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https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/investor-reporting-framework/5373.article
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«El compromiso de Quinbrook de ser un inversor responsable [...] es un 

proceso permanente en el que continuamente buscamos mejorar y refinar 

nuestros procedimientos, presentación de informes y verificación/valoración 

de los impactos. Principalmente buscamos orientación por parte del TCFD.

[Realizamos acciones de relacionamiento] con nuestros clientes y grupos 

relacionados para abordar el mejoramiento de nuestra Política ASG, iniciativas, 

productos y servicios, y les pedimos observaciones sobre factores ASG 

relevantes para Quinbrook y los encargos de inversión que establecemos 

ocasionalmente».

Política ambiental, social, de gobierno corporativo y de inversión responsable de Quinbrook Infrastructure Partners (2023)

https://www.quinbrook.com/esg-and-impact/
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ANEXO:  
INDICADORES DEL REPORTING 
FRAMEWORK
La siguiente tabla muestra las conexiones entre los distintos elementos de una política de inversión responsable descritos en 

esta guía y los indicadores del Reporting Framework.

Área Indicadores

Estrategia y compromisos organizacionales generales Declaración de la Alta Dirección (abreviado SLS en inglés)

Elementos de la política de inversión responsable PGS 1, PGS 2, PGS 3, PGS 4, PGS 5, PGS 6, PGS 7

Cobertura de la política de inversión responsable PGS 8, PGS 9, PGS 10, PGS 10.1

Roles y responsabilidades PGS 11, PGS 11.1, PGS, 11.2, PGS 13, PGS 14, PGS 15

Procesos externos de presentación de informes y comu-
nicación de información PGS 16, PGS 17, PGS 18, PGS 19

Distribución de capital PGS 20. PGS 21

Stewardship: estrategia general PGS 22, PGS 23, PGS 24, PGS 24.1, PGS 25, PGS 26, PGS 

27, PGS 28

Stewardship: voto (por representación) PGS 29, PGS 30, PGS 31, PGS 32, PGS 33, PGS 33.1, PGS 34, 

PGS 35

Stewardship: escalamiento PGS 36, PGS 37, PGS 38

Stewardship: relacionamiento con los responsables de 
formular políticas PGS 39, PGS 39.1, PGS 39.2

Cambio climático PGS 41, PGS 41.1, PGS 42, PGS 43, PGS 44, PGS 45, PGS 46

Resultados en materia de sostenibilidad PGS 47, PGS 47.1, PGS 47.2, PGS 48, PGS 48.1

Derechos Humanos PGS 49, PGS 49.1, PGS 49.2, PGS 50

https://www.unpri.org/signatories/reporting-and-assessment
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Los PRI son una iniciativa de inversión en asociación con
la Iniciativa Financiera del PNUMA y el Pacto Global de la ONU.

Pacto Global de las Naciones Unidas

El Pacto Global de las Naciones Unidas es un llamado a las empresas alrededor del 
mundo para que alineen sus operaciones y estrategias con diez principios universal-
mente aceptados en las áreas de Derechos Humanos, condiciones laborales, medio 
ambiente y lucha contra la corrupción, y para que actúen en apoyo a los objetivos 
y asuntos de la ONU representados por los Objetivos de Desarrollo Sostenible. El 
Pacto Global de la ONU es una plataforma de liderazgo para el desarrollo, la imple-
mentación y la publicación de prácticas corporativas responsables. Lanzado en el año 
2000, es la más grande iniciativa de sostenibilidad corporativa en el mundo, con más 
de 8.800 compañías y 4.000 signatarios no comerciales ubicados en más de 160 
países, y más de 80 Redes Locales. 

Encuentre información adicional en www.unglobalcompact.org.

Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambien-
te (IF PNUMA o UNEP FI por sus siglas en inglés)

La Iniciativa Financiera del PNUMA es una alianza única entre el Programa de las 
Naciones Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA) y el sector financiero global. La IF 
del PNUMA trabaja en estrecha colaboración con más de 200 entidades financieras 
signatarias de su Declaración sobre el Desarrollo Sostenible, así como con un 
conjunto de organizaciones aliadas para desarrollar y promover las conexiones entre 
la sostenibilidad y el ejercicio financiero. Por medio de redes de pares, investigación 
y capacitación, la IF del PNUMA lleva a cabo su misión para identificar, promover y 
realizar la adopción de las mejores prácticas ambientales y de sostenibilidad en todos 
los niveles de las operaciones de las entidades financieras.

Encuentre información adicional en www.unepfi.org.

Los Principios para la Inversión Responsable (PRI por su sigla en inglés) 

El PRI trabaja con su red internacional de signatarios para poner en práctica los seis 
Principios para la Inversión Responsable. Tiene como objetivo entender el impacto 
de las cuestiones ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) sobre las 
inversiones, y asesorar a los signatarios para integrar estos asuntos a sus decisiones 
de inversión y del ejercicio de la propiedad. El PRI actúa en el interés a largo plazo de 
sus signatarios, de los mercados financieros y de las economías en las que operan y, 
particularmente, del medio ambiente y de la sociedad como conjunto.

Los seis Principios para la Inversión Responsable son un conjunto de principios de 
inversión voluntarios y orientativos que ofrecen un menú de posibles acciones para 
incorporar los asuntos ASG en la práctica de inversión. Los Principios fueron desa-
rrollados por inversores para inversores. Al aplicarlos, los signatarios contribuyen al 
desarrollo de un sistema financiero global más sostenible.

Información adicional: www.unpri.org

www.unglobalcompact.org
http://www.unepfi.org

